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3.1

Sprava o ¢innosti za rok konciaci sa
31. decembra 2015

Ugel spravy o &innosti ECB

Sprava o Cinnosti je neoddelitelnou sucastou ro€nych finanénych vykazov ECB.
Citatelom priblizuje suvislosti tykajuce sa &innosti ECB, jej operaéného ramca
a vplyvu operacii ECB na jej finan¢né vykazy.

Zaroven prinasa informacie o hlavnych postupoch zostavovania finanénych vykazov
ECB. Vzhladom na to, Ze €innosti a operacie ECB sa uskutoCiuju v zaujme plnenia
cielov jej menovej politiky, je vysledok jej finanéného hospodarenia potrebné
hodnotit’ s prihliadnutim na jej menovopolitické opatrenia. Tato sprava preto
obsahuje tiez informacie o hlavnych rizikach ECB a o tom, aky maju na tieto rizika
vplyv jej operacie, ako aj informacie o dostupnych finanénych zdrojoch a o vplyve
hlavnych €innosti ECB na jej finan¢né vykazy.

Hlavné ciele a ulohy

Hlavnym ciefom ECB je udrziavat cenovu stabilitu. Medzi jej hlavné ulohy stanovené
v Statute ESCB patri vykon menovej politiky Eurdpskej unie, realizacia devizovych
operacii, sprava oficialnych devizovych rezerv krajin eurozény a podpora plynulého
fungovania platobnych systémov.

Eurdpska centralna banka tiez zodpoveda za ucinné a konzistentné fungovanie
jednotného mechanizmu dohladu (Single Supervisory Mechanism — SSM), s cielom
vykonavat intruzivny a u€inny bankovy dohfad, ktory prispieva k bezpecnosti

a odolnosti bankového systému a k stabilite financného systému Eurdpskej unie.

Hlavné procesy

Proces zostavovania uctovnej zavierky ECB zahffia viaceré ¢innosti.

Kontrolné mechanizmy v ramci organiza¢nych jednotiek

V ramci Struktury vnatornej kontroly ECB je kazdy odborny utvar zodpovedny za
riadenie vlastnych operacnych rizik a uplatfiovanie kontrolnych mechanizmov s
cielom zabezpecit ucinnost’ a efektivnost svojej prevadzky a presnost’ informacii,
ktoré maju byt zahrnuté do financnych vykazov ECB. Rozpoctové otazky tiez
spadaju najma do zodpovednosti jednotlivych odbornych utvarov.
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Rozpoctove procesy

Odbor pre rozpocet, kontrolu a organizaciu (Budget, Controlling and Organisation
Division — BCO) generalneho riaditelstva pre ludské zdroje, rozpodet a organizaciu’
vypracovava ramec strategického planovania zdrojov ECB, ako aj prislusného
prevadzkového rozpoctu, a zabezpecuje ich pripravu a monitorovanie. Tieto ulohy
plni v spolupraci s odbornymi Gtvarmi, pri€om uplatfiuje zasadu oddelenia funkcii.?
Jednotlivé odbory zohladfuju jeho vstupy vo svojich roénych pracovnych
programoch. BCO tiez zabezpecuje planovanie a kontrolu zdrojov, analyzy nakladov
a vynosov a investiéné analyzy v pripade projektov ECB a ESCB. Vykonna rada®,
zohladriujuc vyjadrenia BCO, a Rada guvernérov, za podpory rozpoc¢tového vyboru
(Budget Committee — BUCOM), v pravidelnych intervaloch hodnotia, ¢i hospodarenie
s prostriedkami prebieha v sulade so schvalenymi rozpo¢tami. V sulade s ¢lankom
15 rokovacieho poriadku ECB vybor BUCOM poskytuje Rade guvernérov
hodnotenie navrhov roného rozpoctu ECB a ziadosti Vykonnej rady o dodatocné
rozpoctové financovanie este pred ich predloZzenim na schvalenie Rade guvernérov.

Funkcie dohfadu nad finanénymi rizikami

Riaditelstvo ECB pre riadenie rizik je zodpovedné za navrhovanie pravidiel

a postupov, ktoré zabezpeduju adekvatnu uroven ochrany pred financnymi rizikami
pre a) Eurosystém, vratane ECB, pri vykone operacii menovej politiky, a b) ECB pri
sprave jej devizovych rezerv, zlatych rezerv a investiCnych portfélii v eurach.
Riaditelstvo pre riadenie rizik tiez hodnoti a navrhuje upravy operaéného ramca
Eurosystému pre menovu a devizovu politiku z hladiska riadenia rizik. Okrem toho
vybor pre riadenie rizik (Risk Management Committee — RMC), zlozeny z expertov
centralnych bank Eurosystému, asistuje rozhodovacim organom pri zabezpecovani
primeranej Urovne ochrany Eurosystému. Za tymto Gcelom riadi a kontroluje
finan¢né rizika vyplyvajuce z trhovych operacii suvisiacich s operaciami menovej
politiky Eurosystému a portféliom devizovych rezerv ECB. V ramci tychto Cinnosti
vybor RMC okrem iného prispieva k monitorovaniu, meraniu a vykazovaniu
finan¢nych rizik v sivahe Eurosystému a k definovaniu a preverovaniu prislusnych
metodik a ramcov.

Sprava portfolii

ECB vedie dva druhy investi¢nych portfélii — portfélio devizovych rezerv
v americkych dolaroch a japonskych jenoch a investi¢né portfélio vliastnych zdrojov
v eurach. Okrem toho ma externe spravované portfolio, v ktorom investuje fondy

'V roku 2016 sa BCO stane stigastou novovytvoreného generalneho riaditelstva pre rozpodet

a financie.

Zasada oddelenia funkcii vychadza z poziadavky stanovenej v nariadeni o SSM, podla ktorej musi
ECB plinit' svoje tlohy dohladu bez toho, aby boli dotknuté jej tlohy tykajuce sa menovej politiky

a akékolvek iné ulohy, a oddelene od nich.

Pocénuc rokom 2016 sa bude na monitorovani rozpoctov aktivne podielat’ aj vrchny riaditel pre oblast
sluzieb.
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svojich programov déchodkového zabezpecenia. ECB tiez na ucely menovej politiky
drzi cenné papiere v eurach nadobudnuté v ramci programu pre trhy s cennymi
papiermi, programu nakupu cennych papierov krytych aktivami, programu nakupu
aktiv verejného sektora a troch programov nakupu krytych dlhopisov.

Zostavenie uctovnej zavierky ECB

Roc¢nu uctovnu zavierku ECB zostavuje Vykonna rada v sulade s u¢tovnymi
zasadami stanovenymi Radou guvernérov.*

Za zostavenie roCnej uctovnej zavierky je v spolupraci s ostatnymi odbornymi
utvarmi zodpovedné oddelenie finan&nych vykazov a financnej politiky generalneho
riaditelstva pre spravu ECB?®, ktorého Ulohou je zarover zabezpegit véasné
spristupnenie vSetkej suvisiacej dokumentacie externému auditorovi a rozhodovacim
organom. Predmetom interného auditu mézu byt aj procesy finanéného vykazovania
a rocna uctovna zavierka ECB. Aktivity interného auditu ECB vychadzaju

z Medzinarodnych standardov pre odborny vykon interného auditu, stanovenych
Instititom internych auditorov. VSetky spravy riaditelstva pre interny audit, ktorych
sucastou mézu byt odporu€ania auditu adresované prisluSnym odbornym utvarom,
sa predkladaju Vykonnej rade.

Ro¢nu uétovnu zavierku ECB okrem toho overuje aj nezavisly externy auditor
odporuéany Radou guvernérov a schvaleny Radou EU. Externy auditor preveruje
uctovné knihy a uctovnictvo ECB a ma plny pristup ku vSetkym informaciam o jej
transakciach.® Zodpovednostou externého auditora je vyjadrit svoj nazor na to, &i
roCna uctovna zavierka pravdivo a verne vystihuje finan¢nu situaciu ECB a vysledok
jej hospodarenia, v sulade s u¢tovnymi pravidlami ur€éenymi Radou guvernérov.
Externy auditor na tento uc€el hodnoti adekvatnost systému vnatornej kontroly
uplatneného v ramci pripravy a prezentacie rocnej uctovnej zavierky a posudzuje
vhodnost' pouzitych uétovnych pravidiel.

Vybor ECB pre aktiva a pasiva, v ktorom su zastupené utvary ECB pre operacie na
trhu, uctovnictvo, finanéné vykazy, riadenie rizik a rozpocet, systematicky monitoruje
a vyhodnocuje vSetky faktory, ktoré mézu mat’ vplyv na suvahu a vykaz ziskov

a strat ECB. Vybor posudzuje ro¢nu uc¢tovnu zavierku a suvisiacu dokumentaciu,
skor ako sa predkladaju Vykonnej rade na schvalenie.

Po schvaleni vydania ro¢nej U¢tovnej zavierky Vykonnou radou sa tato spolu so
stanoviskom externého auditora a vSetkou suvisiacou dokumentaciou predklada na
posudenie Vyboru pre audit a nasledne na schvalenie Rade guvernérov. Vybor pre
audit pomaha Rade guvernérov pri plneni uloh, ktoré vyplyvaju z jej zodpovednosti
za integritu finan¢nych informacii a dohfad nad systémom vnutornej kontroly.

Viac informacii je v poznamkach k u¢tovnym pravidlam.

Od roku 2016 sa oddelenie finanénych vykazov a finan¢nej politiky stane su¢astou novovytvoreného
generalneho riaditel'stva pre rozpocet a financie.

V zaujme upevnenia dovery verejnosti v nezavislost externého auditora ECB sa kazdych pat rokov
uplatiiuje zasada rotacie auditorskej firmy.
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V ramci toho vybor pre audit hodnoti ro€nu uétovnu zavierku ECB a posudzuije, €i
podava pravdivy a verny obraz stavu hospodarenia a €i bola vypracovana v sulade
s platnymi uctovnymi pravidlami. Hodnoti tiez vSetky podstatné otazky suvisiace

s uctovnym alebo finanénym vykazovanim, ktoré by mohli ovplyvnit finanéné vykazy
ECB.

Ro¢nu uctovnu zavierku ECB kazdoro¢ne na svojom februarovom zasadani
schvaluje Rada guvernérov. Bezprostredne na jej schvalenia sa zverejhiuje. Ro¢na
uctovna zavierka sa zverejiiuje spolu so spravou o ¢innosti a konsolidovanou
suvahou Eurosystému.

Riadenie rizik

Riadenie rizik je kfu€ovou sucastou €innosti ECB a vykonava sa prostrednictvom
priebezného procesu identifikacie, hodnotenia, zmierfiovania a monitorovania rizik.
Nasledujuca tabulka predstavuje hlavné rizika, ktorym je ECB vystavena, ich zdroje,
ako aj stratégie, ktoré ECB pri ich riadeni uplatriuje.

Uétovna zavierka za rok 2015 A5



Rizika, ktorym je ECB vystavena

Riziko Zlozka Druh rizika

Zdroj rizika

Ramec kontroly rizika

J

Riziko kreditného zlyhania

Riziko vzniku finanénych strat v désledku
Jpripadu zlyhania“, ku ktorému dochadza
z dévodu nesplnenia finanénych zavézkov
diZznika (zmluvnej strany alebo emitenta) v
stanoveny cas.

Kreditné

devizové rezervy
investi¢né portfolio v
eurach

cenné papiere na ucely
menovej politiky

riziko

Riziko kreditnej migréacie
Riziko vzniku financnych strat v dosledku
precenenia finanénych aktiv po zhorSeni
ich kreditnej kvality a ratingov.

Menové a komoditné rizika
Rizika vzniku finanénych strat z a) pozicii
. L. denominovanych v cudzej mene v désledku
F_lrllat"lcne fluktuacie vymennych kurzov a b) z drzby
rizika komodit v désledku vykyvov ich trhovych
cien.

devizové rezervy
investi¢né portfolio v
eurach

devizové rezervy
Zlaté rezervy

~

v’ kritéria akceptovatelnosti

v hodnotenie nalezZitej
starostlivosti

v limity expozicii

v kolateralizacia

v diverzifikacia

v monitorovanie finanéného
rizika

v diverzifikacia drzby
réznych mien a zlata

v’ Ucty precenenia zlata a
deviz

v monitorovanie finanéného

rizika

Trhové
riziko

Urokové riziko
Riziko vzniku financnych strat v désledku
nepriaznivého vyvoja Urokovych mier a
nasledného a) poklesu trhovej hodnoty
financnych néstrojov alebo b)
nepriaznivého vplyvu na Cisté trokové
vynosy.

Likviditné riziko

Riziko vzniku financnych strat v désledku neschopnosti
speniazit urcité aktivum za jeho aktualnu trhovu cenu v ramci
primeraného ¢asového obdobia.

Operacné riziko
Riziko negativneho vplyvu na financie, ¢innost alebo dobrti povest v
désledku ludského konania alebo opomenutia, nedostatocnej politiky

naboru zamestnancov a personalnej politiky, neadekvatneho uplatriovania
alebo zlyhania internych riadiacich a prevadzkovych postupov, zlyhania
systémov, od ktorych su tieto postupy zavislé, alebo vonkajsich udalosti
(napriklad prirodnych katastrof alebo vonkajsich Gtokov).

devizové rezervy
investi¢né portfolio v
eurach

cenné papiere na ucely
menovej politiky

devizové rezervy

y

v’ pravidla alokacie aktiv

v’ UCty precenenia

v limity trhového rizika

v’ monitorovanie finanéného
rizika

v pravidla alokacie aktiv
v likviditné limity

v monitorovanie finanéného
rizika

pracovna sila, nabor
zamestnancov,
personalna politika
vnutorné riadiace a
prevadzkové postupy
systémy

vonkajsie udalosti

J

v identifikacia, analyza,
rieSenie, vykazovanie a
monitorovanie operaénych
rizik

v’ zésady tolerancie rizik

v rizikova matica

v’ rdmec riadenia
nepretrzitej prevadzky

4.1 Finandéné rizika

Finan¢né rizika vyplyvaju zo zakladnych €innosti ECB a suvisiacich expozicii. ECB
rozhoduje o alokacii svojich aktiv a zavadza adekvatne ramce riadenia rizik

a nalezitej starostlivosti, pricom prihliada na ciele a ucely jednotlivych portfdlii a na
finanéné expozicie, ako aj na rizikové preferencie svojich rozhodovacich organov.
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4.1.1

Finan&né rizika mozno kvantifikovat pomocou réznych ukazovatelov rizika. ECB
uplatriuje interne vyvinuté techniky odhadovania rizik, ktoré vychadzaju zo
spolo¢ného ramca simulacie trhovych a kreditnych rizik. Hlavné koncepcie, techniky
a predpoklady modelovania rizik, ktoré su zakladom ukazovatelov rizika, vychadzaju
z trhovych Standardov. S ciefom ziskat komplexny obraz potencialnych rizikovych
udalosti, ktoré by sa mohli vyskytnut' v roznych ¢asovych intervaloch a s réznym
stupriom zavaznosti, ECB pouziva dva druhy $tatistickych ukazovatelov, Value at
Risk (VaR) a Expected Shortfall”, ktoré sa po&itaju pre viacero Grovni spolahlivosti.
Na lepSie pochopenie a doplnenie Statistickych odhadov rizik sa navySe pouzivaju
analyzy citlivosti a zatazovych scenarov.

Finanéné rizika, merané ako VaR na 95 % urovni spolahlivosti v horizonte jedného
roka (VaR95%), ktorym bola ECB vystavena prostrednictvom svojich finanénych
aktiv, k 31. decembru 2015 dosiahli celkovu uroveri 10 mid. €, ¢o je o 1,4 mid. € viac
ako bol odhad celkovych rizik k 31. decembru 2014. Pod tento narast sa podpisalo
najma zvySenie trhovej hodnoty devizovych rezerv ECB a zodpovedaijuci narast
expozicie ECB vo&i menovému riziku po zhodnoteni amerického dolara

a japonského jenu voci euru v roku 2015.

Kreditné riziko

Mechanizmy riadenia rizik a limity, ktoré ECB pouziva na stanovenie svojej
expozicie voci kreditnému riziku, sa liSia podla jednotlivych druhov operacii
a zohladnuju politické alebo investi¢né ciele réznych portfdlii a rizikové
charakteristiky aktiv.

Kreditné riziko vyplyvajuce z devizovych rezerv ECB je minimalne, kedze rezervy sa
investuju do aktiv vysokej kreditnej kvality.

Zlato v drzbe ECB nie je vystavené kreditnému riziku, kedZe sa nepoziciava tretim
stranam.

Ugelom investiéného portfélia v eurach je zabezpe&ovat ECB prijem na &iastoéné
krytie jej prevadzkovych nakladov a su¢asne zachovat investovany kapital. Aspekty
navratnosti preto pri alokacii aktiv a v ramci riadenia rizik v pripade tychto aktiv
zohravaju o nie¢o vyznamnejSiu ulohu nez v pripade devizovych rezerv ECB. Bez
ohfladu na to sa kreditné riziko v suvislosti s tymito aktivami udrziava na miernej
urovni.

Vzhladom na uplatfiované postupy riadenia rizik je kreditné riziko spojené s cennymi
papiermi drzanymi na u¢ely menovej politiky v ramci miery tolerancie ECB. Riziko

Value at Risk (VaR) sa definuje ako maximalny prah potencialnej straty z portfélia finanénych aktiv,
ktory podla statistického modelu s danou pravdepodobnostou (Uroviiou spolahlivosti) v stanovenom
rizikovom horizonte nebude prekroeny. Expected Shortfall je koherentnym ukazovatelom rizika, ktory
je pri pouziti rovnakého horizontu a rovnakej urovne spolahlivosti konzervativnejsi ako VaR, kedze
meria pravdepodobnostou vazené priemerné straty, ktoré by mohli vzniknat v najhorsich scenaroch
vyvoja prekracujucich prah VaR. Straty sa v tomto kontexte definuju ako rozdiel medzi ¢istou hodnotou
portfélii ECB uvedenou v slivahe na zaciatku horizontu a simulovanou hodnotou na jeho konci.
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kreditnej migracie spojené s cennymi papiermi nadobudnutymi na ucely menove;j
politiky nema priamy vplyv na finanéné ucty ECB, nakolko tieto cenné papiere sa
ocenuju v amortizovanej obstaravacej cene so zohladnenim zniZzenia hodnoty

a neprecenuju sa teda v trhovych cenach. Vztahuje sa vSak na ne riziko kreditného
zlyhania a zhorSenie ich kreditnej kvality méze mat’ na financné ucty ECB vplyv
prostrednictvom pravidelného procesu analyzy a zohladnenia zniZenia hodnoty.

Trhové riziko

K hlavnym typom trhového rizika, ktorému je ECB vystavena v ramci spravy svojich
aktiv, patria menové a komoditné rizika (rizika suvisiace so zmenami ceny zlata).
ECB je vystavena aj urokovému riziku.

Menové a komoditné rizika

V rizikovom profile ECB prevazuju menové a komoditné rizika. Spésobuje to najma
velkost jej devizovych (predovSetkym americkych dolarov) a zlatych rezerv, ako aj
vysoka miera volatility vymennych kurzov a cien zlata.

Vzhladom na menovopoliticky vyznam zlata a devizovych rezerv sa ECB menové
a komoditné rizika nesnazi eliminovat. Tieto rizika sa v kone¢nom désledku
zmierfiuju diverzifikaciou rezerv na rézne meny a zlato.

V sulade s pravidlami Eurosystému je mozné ucty precenenia zlata a amerického
doléra, ktoré k 31. decembru 2015 predstavovali 11,9 mid. € (12,1 mld. € v roku
2014) a 10,6 mld. € (6,2 mld. € v roku 2014) pouzit na absorbovanie vplyvu
buduceho nepriaznivého vyvoja ceny zlata a vymenného kurzu amerického dolara
a zmiernit tak vplyv na vykaz ziskov a strat ECB, alebo mu dokonca zabranit.

Urokové riziko

Devizové rezervy ECB a jej investi¢né portfolia v eurach sa investuju najma do
pevne uro¢enych cennych papierov, ktoré sa precefiuju v trhovych cenach a teda su
vystavené trhovému riziku spojenému s pohybmi urokovych mier. Toto urokoveé
riziko ocenované podla trhovej hodnoty sa riadi prostrednictvom pravidiel alokacie
aktiv a limitov trhového rizika s ciefom udrziavat trhové riziko na urovni
zodpovedajucej preferenciam ECB, pokial ide o mieru rizika a navratnosti
jednotlivych portfdlii. Z hradiska modifikovanej duracie® portfdlii s pevnym vynosom
vedu rézne preferencie miery rizika a navratnosti k dih§ej modifikovanej duracii

v pripade investi€ného portfélia v eurach nez v pripade devizovych rezerv.

Urokové riziko ocefiované podla trhovej hodnoty, ktorému je ECB vystavena, bolo
pocas roka 2015 obmedzené.

& Modifikovana duracia je ukazovatel citlivosti hodnoty portfdlii na sibezné posuny vynosovych kriviek.
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Cenné papiere nadobudnuté v ramci programov nakupu aktiv (troch programov
nakupu krytych dlhopisov, programu pre trhy s cennymi papiermi, programu nakupu
cennych papierov krytych aktivami a programu nakupu aktiv verejného sektora) sa
ocenuju v amortizovanej obstaravacej cene so zohladnenim zniZzenia hodnoty

a preto sa nepreceriuju v trhovych cenach. Drzba tychto cennych papierov teda nie
je vystavena urokovému riziku ocefovanému podfa trhovej hodnoty. Nesulad
urokovej citlivosti v pripade prijmov generovanych tymito cennymi papiermi

a nakladov spojenych s prislusnymi zavazkami vSak méa za nasledok urokové riziko,
ktoré méze mat nepriaznivy vplyv na Cisté urokové vynosy ECB. Na riadenie tohto
typu rizika, ktoré navySe zmierfiuje aj existencia nelroenych zavazkov a celkova
Struktura aktiv a pasiv suvahy ECB, sa pouzivaju pravidla alokacie aktiv, vratane
pravidiel a postupov, ktoré zaru€uju uskutocfiovanie nakupov za primerané ceny.
PredovSetkym v suvislosti s nakupmi uskuto¢nenymi v ramci programu nakupu aktiv
verejného sektora sa urokové riziko spojené s cennymi papiermi nadobudnutymi na
ucely menovej politiky po€as roka 2015 zvySilo. Aj napriek tomu sa v najblizSich
rokoch oCakava, ze ECB dosiahne celkovo pozitivne Cisté urokové vynosy, a to aj

v nepravdepodobnom pripade naplnenia mimoriadne nepriaznivych scenarov vyvoja
urokového rizika.

Likviditné riziko

S prihliadnutim na Ulohu eura ako hlavnej rezervnej meny, ulohu ECB ako centralnej
banky, ako aj jej Strukturu aktiv a pasiv hlavna expozicia ECB vodi likviditnému riziku
vyplyva z jej devizovych rezerv, kedZe na ucely devizovych intervencii méze byt

v kratkom Case potrebné spenazit velky objem tychto aktiv. Pri riadeni tohto rizika
alokacia a limity aktiv zabezpeduju investovanie dostato¢ne velkého podielu
devizovych rezerv ECB do aktiv, ktoré mozno rychlo spenazit so zanedbatelnym
vplyvom na cenu.

Profil likviditného rizika portfolii ECB sa v roku 2015 v zasade nezmenil.

Operacné riziko

Hlavnym cielom riadenia operaéného rizika ECB (operational rist management —
ORM) je a) pomoct zabezpedit plnenie uloh a cielov ECB a b) chranit’ jej dobru
povest a ostatné aktiva pred stratou, zneuZitim a poSkodenim.

Podla ramca ORM je kazdy odborny utvar zodpovedny za identifikaciu, analyzu,
rieSenie, vykazovanie a monitorovanie vlastnych operacnych rizik a kontrolnych
mechanizmov. Odborné utvary s prierezovou ulohou maju na urovni banky
Specifické kontrolné mechanizmy. Pokial ide o stratégie rieSenia rizik a postupy
akceptacie rizik, odborné utvary sa riadia politikou ECB pre toleranciu rizik, ktora je
prepojena s rizikovou maticou vychadzajiucou zo stupnic dosahu a pravdepodobnosti
(stupnice zohladnuju kvantitativne a kvalitativne kritéria).
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Funkcia ORM/BCM je zodpovedna za aktualizaciu ramca ORM a ramca riadenia
nepretrzitej prevadzky (business continuity management — BCM) a poskytovanie
metodickej podpory v suvislosti s ¢innostou ORM a BCB vlastnikom rizika

a kontrolnych mechanizmov. Okrem toho podava Vyboru pre operac¢né rizika

a Vykonnej rade vyro¢né a mimoriadne spravy o operacnych rizikach a podporuje
rozhodovacie organy v ich ulohe dohladu nad riadenim operacnych rizik a
kontrolnych mechanizmov ECB. Koordinuje a implementuje program BCM, vykonava
pravidelné testy nepretrzitej prevadzky a revizie systémov na zabezpecenie
nepretrzitej prevadzky kriticky dolezitych operacii ECB a poskytuje podporu timu
krizového riadenia, jeho podpornym Struktiram, ako aj odbornym Utvarom v pripade
vazneho naru$enia €innosti.

Financné zdroje

Kapital

V désledku zavedenia jednotnej meny v Litve 1. januara 2015 splatila Lietuvos
bankas k tomuto datumu sumu 43 mil. €. V dbsledku tejto platby upisané zakladné
imanie ECB 31. decembra 2015 dosahovalo 7 740 mil. €. Podrobné informacie
tykajlce sa zakladného imania ECB su uvedené v ro¢nej uc¢tovnej zavierke

v poznamke 15.1 ,Zakladné imanie®.

Rezerva na krytie kurzovych, urokovych a kreditnych rizik a rizik
suvisiacich so zmenami ceny zlata

Vzhladom na znaénu expoziciu ECB vodi finanénym rizikam (Cast 4) si ECB vedie
rezervu na krytie kurzovych, urokovych a kreditnych rizik a rizik suvisiacich so
zmenami ceny zlata. Jej vySka a potrebnost’ sa kazdoro€ne prehodnocuje na
zaklade celého radu faktorov, predovSetkym objemu rizikovych aktiv, miery
naplnenia rizik v beznom uétovnom obdobi, predpokladu na nasledujuci rok

a hodnotenia rizik zahffiajuceho vypocet rizikovych hodnét (Values at Risk — VaR)
rizikovych aktiv, ktoré sa uplatiuje konzistentne v priebehu €asu. Tato rezerva, spolu
s prostriedkami vedenymi vo vS§eobecnom rezervnom fonde ECB, nesmie prekrogit
hodnotu zakladného imania splateného narodnymi centralnymi bankami krajin
eurozony.

K 31. decembru 2014 dosahovala rezerva na kurzové, urokové a kreditné rizika

a rizika slvisiace so zmenami ceny zlata vysku 7 575 mil. €. K 1. januaru 2015
Lietuvos bankas prispela sumou 45 mil. €, €im sa rezerva na krytie rizik zvySila na
7 620 mil. €. Tato suma zodpoveda hodnote zakladného imania ECB splateného
narodnymi centralnymi bankami krajin eurozény k 31. decembru 2015.
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Ugty precenenia

Nerealizované zisky z drzby zlata, deviz a cennych papierov, pri ktorych dochadza
k precenovaniu, sa vo vykaze ziskov a strat nevykazuju ako vynosy, ale prevadzaju
sa priamo na Ucty precenenia uvadzané v suvahe ECB na strane pasiv.
Prostrednictvom tychto zostatkov je mozné absorbovat vplyv pripadného budiceho
nepriaznivého vyvoja cien a/alebo vymennych kurzov, preto predstavuju finannu
rezervu, ktora prispieva k odolnosti ECB vo i rizikam.

Celkova hodnota uctov precenenia zlata, deviz a cennych papierov ku koncu
decembra 2015 predstavovala 25,0 mid. €.° (20,2 mid. € v roku 2014). Podrobnejsie
informécie st v poznamkach k Gétovnym pravidlam a poznamke 14 ,Uéty
precenenia“ v poznamkach k suvahe.

Graf 1 znazorauje vyvoj spominanych finanénych zdrojov ECB, hlavnych vymennych
kurzov a ceny zlata v obdobi od roku 2008 do roku 2015. Pocas tohto obdobia a) sa
splatené zakladné imanie ECB takmer zdvojnasobilo, a to najma v dosledku
rozhodnutia Rady guvernérov z roku 2010 o navySeni upisaného zakladného imania,
b) rezerva na krytie rizik sa zvySila na uroven zodpovedajucu zakladnému imaniu
splatenému narodnymi centralnymi bankami krajin eurozény a c) ucty precenenia
zaznamenali zna¢nu mieru volatility, ku ktorej prispeli predovSetkym pohyby
vymennych kurzov a ceny zlata.

Graf 1
Finan&né zdroje ECB, hlavné vymenné kurzy a cena zlata' v rokoch 2008 az 2015

(v mil. EUR; percentudlne zmeny v porovnani s rokom 2008)

B zakladné imanie (lava os) M cena zlata (prava os)
rezerva na krytie rizik (fava os) B vymenny kurz USD (prava os)

B Ucty precenenia* (favéa os) Bl vymenny kurz JPY (prava os)
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40 000 80%
30000 60%
20000 40%

10 000 l 20%
: o .

-20%
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

* Vratane celkovych ziskov z precenenia zlata, deviz a cennych papierov.
Zdroj: ECB.

Sutvahové polozka ,Uéty precenenia®“ okrem toho zahffia precenenia v slvislosti s davkami
vyplacanymi po skonéeni pracovného pomeru.

Vyvoj hlavnych vymennych kurzov a ceny zlata sa uvadza ako percentualna zmena v porovnani s
vymennymi kurzmi a cenou zlata z konca roka 2008.
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Vplyv hlavnych €innosti na uctovnu zavierku

Tabulka uvadza prehlad hlavnych operacii a funkcii, ktoré ECB vykonava v ramci
plnenia svojho mandatu, a ich vplyvu na jej uctovnu zavierku.

Operacia/funkcia

Vplyv na roénu ucétovnu zavierku ECB

Operacie menovej politiky

Standardné operacie menovej politiky vykonavaju
decentralizovanym spdsobom narodné centralne banky
Eurosystému. Tieto operacie tak nemaju priamy vplyv na roénud
uctovnu zavierku ECB.

Cenné papiere drzané na
ucely menovej politiky
(programy CBPP, SMP,
ABSPP a PSPP)

Cenné papiere nakupené ECB sa vykazuju pod polozkou ,Cenné
papiere drzané na ucely menovej politiky“. Aktiva v tychto
portféliach sa vykazuju v amortizovanej obstaravacej cene, pricom
minimalne raz za rok sa uskuto€huje test znizenia hodnoty.
Casovo rozligené kuponové vynosy a amortizacia diskontov

a prémii st zahrmuté do vykazu ziskov a strat."”

Investiéna Cinnost
(sprava devizovych rezerv
a vlastnych zdrojov)

Devizové rezervy ECB sa uvadzajl v stivahe ', alebo st aZ do
datumu vyrovnania vedené na podstvahovych uctoch.

Portfélio vlastnych zdrojov ECB sa uvadza v suvahe,
predovSetkym pod polozkou ,Ostatné financné aktiva“.

Cisté urokové vynosy vratane ¢asovo rozlisenych kupénovych
vynosov a amortizacie diskontov a prémii su zahrnuté do vykazu
ziskov a strat.™ Nerealizované cenové a kurzové straty
prevySujuce v minulosti zaznamenany nerealizovany zisk, ako aj
realizované zisky a straty z predaja cennych papierov su tiez
zahrnuté do vykazu ziskov a strat™, zatial ¢o nerealizované zisky
st uvedené v stivahe pod polozkou ,Ugty precenenia®.

Platobné systémy

Zostatky (v ramci Eurosystému) narodnych centralnych bank krajin

(TARGET?2) eurozony voci ECB v ramci systému TARGET2 sa v suvahe ECB
vykazuju ako jedna Cista aktivna alebo pasivna pozicia. UroCenie
tychto zostatkov je zahrnuté vo vykaze ziskov a strat pod
polozkami ,Ostatné urokoveé vynosy“ a ,Ostatné urokové naklady*.

Bankovky v obehu ECB bolo pridelenych 8 % z celkovej hodnoty eurovych bankoviek

v obehu. Tento podiel je kryty pohladavkami voci narodnym
centralnym bankam uro¢enymi sadzbou hlavnych refinanénych
operacii. Tieto uroky su zahrnuté vo vykaze ziskov a strat pod
polozkou ,Urokové vynosy z pridelovania eurovych bankoviek

v ramci Eurosystému®.

Naklady spojené s cezhrani€nou prepravou eurovych bankoviek
medzi tlaciarfiami bankoviek a narodnymi centralnymi bankami a s
dodanim novych bankoviek do narodnych centralnych bank

a medzi nimi v pripade nedostato¢nych zasob bankoviek, nesie
centralne ECB. Tieto naklady su uvedené vo vykaze ziskov a strat
pod polozkou ,Sluzby suvisiace s vyrobou bankoviek®.

Bankovy dohlad

Ro¢né naklady ECB v suvislosti s jej Ulohami dohladu sa hradia
prostrednictvom ro¢nych poplatkov za dohlad, ktoré sa uctuju
dohliadanym subjektom. Poplatky za dohlad sa uvadzaju vo
vykaze ziskov a strat pod polozkou ,Cisté vynosy z poplatkov

a provizii”.

1

12

Polozky ,Ostatné urokové vynosy“ a ,Ostatné urokové naklady*.
Najma polozky ,Zlato a pohladavky v zlate®, ,Pohladavky voci nerezidentom eurozény v cudzej mene®,

,Pohladavky vogi rezidentom eurozény v cudzej mene* a ,Zavazky voci nerezidentom eurozény

v cudzej mene*.

Vynos z devizovych rezerv ECB je uvedeny pod polozkou ,Urokové vynosy z devizovych rezerv, zatial

€o urokové vynosy a naklady spojené s vliastnymi zdrojmi su uvedené pod polozkami ,Ostatné urokové
vynosy"“ a ,Ostatné urokové naklady*.

operacii“.
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Vysledok hospodarenia za rok 2015
Cisty zisk ECB za rok 2015 predstavoval 1 082 mil. € (989 mil. € v roku 2014).

Graf 2 predstavuje zlozky vykazu ziskov a strat ECB v roku 2015 a porovnanie
s rokom 2014.

Graf 2
Clenenie vykazu ziskov a strat ECB v rokoch 2015 a 2014

(v mil. EUR)

W 2015
2014

urokové vynosy z devizovych rezerv
urokové vynosy z pridefovania
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Cisté ostatné urokové vynosy
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zniZenie hodnoty finanénych aktiv i
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administrativne a iné naklady _
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prostriedky prevedené do rezervy na krytie rizik
Cisty zisk za finan¢ny rok
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Zdroj: ECB.

NajdélezitejSie informacie

. Cisté urokové vynosy v roku 2015 dosiahli 1 475 mil. €, v porovnani

s 1 536 mil. € v roku 2014. Pod tento pokles sa podpisali nizSie Urokové vynosy
z podielu ECB na celkovom objeme eurovych bankoviek v obehu spésobené
nizSou priemernou urokovou sadzbou hlavnych refinanénych operacii v roku

2015, ako aj nizSie urokové vynosy z portfélia vlastnych zdrojov. Vplyv tychto

faktorov len Ciasto&ne vykompenzovali a) vySSie urokové vynosy z devizovych
aktiv v dosledku zhodnotenia amerického dolara voci euru a vysSich arokovych
vynosov z portfélii cennych papierov denominovanych v americkych dolaroch
a b) nizSie urokové naklady v suvislosti s pohladavkami narodnych centralnych
bank krajin eurozony z devizovych rezerv prevedenych do ECB.

Urokové vynosy z cennych papierov nadobudnutych na Ggely menovej politiky
mierne klesli z 903 mil. € v roku 2014 na 890 mil. € v roku 2015. Pokles
urokovych vynosov v désledku splacania cennych papierov nakupenych v ramci
programu pre trhy s cennymi papiermi a prvého a druhého programu nakupu
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krytych dlhopisov takmer Uplne vykompenzovali urokové vynosy z rozSireného
programu nakupu aktiv."®

. Polozka ,Znizenie hodnoty financnych aktiv“ sa v roku 2015 zvysila o 56 mil. €
na 64 mil. €, a to najma v désledku celkového poklesu trhovych cien cennych
papierov v dolarovom portfoliu.

e  Celkové administrativne naklady ECB vratane odpisov v roku 2015 dosiahli
864 mil. €, v porovnani so 677 mil. € v roku 2014. Tento narast spOsobilo
predovSetkym zacinajuce odpisovanie hlavnej budovy ECB a vySSie naklady
v suvislosti s jednotnym mechanizmom dohladu (SSM). Zatial ¢o v roku 2014
ECB ziskala naklady tykajuce sa SSM spat prostrednictvom poplatkov za
dohlad uc¢tovanych dohliadanym subjektom iba za mesiace november
a december, v roku 2015 by uz mala tymto spésobom naklady nahradit' v pinej
vySke. Ostatné vynosy sa preto v roku 2015 zvysili na 320 mil. € (96 mil. €
v roku 2014).

Dlhodoby vyvoj finanénych vykazov ECB

Grafy 3 a 4 predstavuju vyvoj sivahy a vykazu ziskov a strat ECB vratane
jednotlivych zloziek za obdobie od roku 2008 do roku 2015.

Graf 3
Vyvoj stivahy ECB v obdobi od roku 2008 do roku 2015

(v mld. EUR)
B gisty majetok B ostatné aktiva
ostatné zavazky B pohladavky v ramci Eurosystému
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Zdroj: ECB.

RozSireny program nakupu aktiv pozostava z tretieho programu nakupu krytych dihopisov (CBPP3),
programu nakupu cennych papierov krytych aktivami (ABSPP) a programu nakupu aktiv verejného
sektora (PSPP). Dalsie informéacie o programe nakupu aktiv sa nachadzaju na internetovej stranke
ECB.

Tento graf vychadza z koncoro¢nych tdajov.
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Graf 4
Vyvoj vykazu ziskov a strat ECB v obdobi od roku 2008 do roku 2015

(v mid. EUR)
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Znizenie objemu suvahy ECB v porovnani s rokom 2008 spésobilo predovsetkym
zlepSenie podmienok financovania v americkych dolaroch pre zmluvné strany
Eurosystému a nasledna postupna redukcia operacii Eurosystému na dodanie
likvidity v americkych dolaroch. Odrazilo sa to v znizeni pohladavok ECB v ramci
Eurosystému a jej zavazkov v eurach. V suvislosti s nakupmi krytych dlhopisov

a cennych papierov krytych aktivami v ramci programov CBPP3 a ABSPP sa vSak
suvaha ECB zacala vo Stvrtom Stvrtroku 2014 opat’ zvacSovat. Jej rast pokracoval aj
v roku 2015, ked sa po zavedeni programu PSPP zacali nakupovat cenné papiere
vydané Ustrednymi Statnymi spravami krajin eurozony. Nakupy cennych papierov
v ramci vSetkych tychto programov boli vyrovnané prostrednictvom uctov vedenych
v systéme TARGET2 a preto mali za nasledok zodpovedaijuci rast zavazkov ECB

v ramci Eurosystému.

Na vysku Cistého zisku ECB za rovnaké obdobie mali vplyv nasledujlce faktory.

. Doslo k znizeniu sadzby hlavnych refinanénych operacii, ¢im sa vyrazne znizil
prijem ECB z razobného. Priemerna urokova sadzba za rok 2015
predstavovala 0,05 %, zatial o v roku 2008 to boli 4 %. Urokové vynosy
z objemu bankoviek v obehu nasledne klesli z 2,2 mid. € v roku 2008 na
0,04 mid € v roku 2015.

. Do vSeobecnej rezervy na krytie kurzovych, urokovych a kreditnych rizik a rizik
suvisiacich so zmenami ceny zlata boli prevadzané prostriedky, a to najma
v rokoch 2010 az 2012. V tomto obdobi bolo do rezervy na krytie rizik
prevedenych celkovo 3,5 mld. €, o viedlo k zodpovedajucemu znizeniu
vykazaného zisku.
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Doslo k postupnému znizeniu urokovych vynosov z devizovych rezerv

z 1,0 mld. € v roku 2008 na 0,2 mid. € v roku 2013, najma v désledku poklesu
vynosov z amerického dolara a nasledného poklesu urokovych vynosov

z portfélia v americkych dolaroch. V poslednych dvoch rokoch sa vSak tento
trend obratil a v roku 2015 tieto vynosy dosiahli 0,3 mid. €.

Cenné papiere nadobudnuté v ramci programov nakupu aktiv vygenerovali za
poslednych Sest rokov v priemere 54 % celkovych Cistych urokovych vynosov
ECB.

Zriadenie a fungovanie jednotného mechanizmu dohladu v poslednych dvoch
rokoch prispelo k vyznamnému narastu poc¢tu zamestnancov

a administrativnych nakladov. Naklady suvisiace s jednotnym mechanizmom
dohl'adu sa vSak od novembra 2014 ziskavaju spat prostrednictvom poplatkov
uctovanych dohliadanym subjektom.
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Financné vykazy ECB

Suvaha k 31. decembru 2015

AKTIVA Pozn. €. 2015 2014
€ €
Zlato a pohladavky v zlate 1 15794 976 324 15980 317 601
Pohladavky voéi nerezidentom eurozény v cudzej mene 2
Pohradavky voc¢i MMF 2.1 714 825534 669 336 060
Zostatky v bankach, investicie do cennych papierov, zahrani¢né Uvery 2.2 49 030 207 257 43 730 904 005
a ostatné zahrani¢né aktiva
49 745 032 791 44 400 240 065
Pohladavky voci rezidentom eurozény v cudzej mene 2.2 1862 714 832 1783727 949
Ostatné pohladavky voci tiverovym institiciam eurozény v eurach 3 52711983 2120620
Cenné papiere rezidentov eurozény v eurach 4
Cenné papiere drzané na Gcely menovej politiky 4.1 77 808 651 858 17 787 948 367
Pohradavky v ramci Eurosystému 5
Pohladavky suvisiace s pridefovanim eurovych bankoviek v ramci 5.1 86 674 472 505 81 322 848 550
Eurosystému
Ostatné aktiva 6
Hmotné a nehmotné fixné aktiva 6.1 1263 646 830 1249 596 659
Ostatné financné aktiva 6.2 20423 917 583 20 626 359 858
Rozdiely z precenenia podsuvahovych nastrojov 6.3 518 960 866 319624 726
Casové rozlisenie a naklady buducich obdobi 6.4 1320 068 350 725224 031
Ostatné 6.5 1180 224 603 1092 627 246
24 706 818 232 24 013 432 520
Aktiva spolu 256 645 378 525 185 290 635 672
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PASIVA

Pozn. €.

2015
€

2014
€

Bankovky v obehu

Zavazky voci ostatnym rezidentom eurozény v eurach

Ostatné zavazky

Zavazky voci nerezidentom eurozény v eurach

Zavazky voci nerezidentom eurozény v cudzej mene

Vklady, zostatky a ostatné zavazky
Zéavazky v ramci Eurosystému

Zavazky z prevodu devizovych rezerv

Ostatné zavazky v ramci Eurosystému (Cisté)

Ostatné zavazky

Rozdiely z precenenia podstivahovych nastrojov
Casové rozlidenie a prijmy buducich obdobi
Ostatné

Rezervy

Uéty precenenia

Z&akladné imanie a rezervy
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Vykaz ziskov a strat za rok

kondiaci sa 31. decembra 2015

Pozn. ¢ 2015 2014
€ €
Urokové vynosy z devizovych rezerv 221 283 205 941 217 003 159
Urokové vynosy z pridefovania eurovych bankoviek v ramci Eurosystému 22.2 41991 105 125 806 228
Ostatné urokové vynosy 224 2 168 804 955 2512243 088
Urokové vynosy 2494 002 001 2 855 052 475
Urogenie pohladavok NCB z prevedenych devizovych rezerv 223 (17 576 514) (57 015 146)
Ostatné trokové naklady 224 (1001 272 846) (1262 336 836)
Urokové naklady (1018 849 360) (1319351982)
Cisté urokové vynosy 22 1475152 641 1535700 493
Realizované zisky/straty z finanénych operacii 23 214 433 730 57 260 415
Znizenie hodnoty finanénych aktiv a pozicii 24 (64 053 217) (7 863 293)
Tvorba a pouZitie rezerv na kurzové, urokové a kreditné rizika a rizika 0 (15 009 843)
sUvisiace so zmenami ceny zlata
Cisty vysledok finanénych operéacii, 150 380 513 34 387 279
znizenia hodnoty a rezerv na krytie rizik
Cisté vynosy/naklady na poplatky a provizie 25,26 268 332 261 28 158 654
Vynosy z akcii a podielovych ucasti 27 908 109 780 935
Ostatné vynosy 28 51023 378 67 253 502
Celkové cisté vynosy 1945 796 902 1666 280 863
Personalne naklady 29 (440 844 142) (301 142 390)
Administrativne naklady 30 (351014 617) (353 579 537)
Odpisovanie hmotnych a nehmotnych fixnych aktiv (64 017 361) (15312728)
Sluzby suvisiace s vyrobou bankoviek 31 (8130019) (7 413 708)
Zisk za rok 1081 790 763 988 832 500
Frankfurt nad Mohanom 9. februéra 2016
Eurdpska centralna banka
Mario Draghi
prezident
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Uétovné pravidla"’

Podoba a prezentacia finanénych vykazov

Finan¢né vykazy ECB su navrhnuté tak, aby verne odrazali stav hospodarenia ECB
a vysledky jej €innosti. Boli zostavené v sulade s nasledujucimi uctovnymi
pravidlami,® ktoré podra Rady guvernérov ECB zodpovedaji povahe &innosti
centralnej banky.

Ugtovné zasady

Platia nasledujuce uctovné zasady: ekonomicka realita a transparentnost,
obozretnost, zohladnenie udalosti po sivahovom dni, vyznamnost, zasada
kontinuity vykazujuceho podniku, metdéda Casového rozliSenia, konzistentnost
a porovnatelnost.

Vykazovanie aktiv a pasiv

Aktiva a pasiva sa v suvahe vykazuju len vtedy, ked je pravdepodobné, Ze
akykolvek suvisiaci buduci hospodarsky vynos alebo naklad p6jde v prospech alebo
na tarchu ECB, ked bola prevedena na ECB podstatna ¢ast suvisiacich rizik

a uzitkov a ked sa da spolahlivo stanovit cena alebo hodnota aktiva, resp. vySka
zavazku.

Ugtovné pravidla

Ustovna zavierka bola zostavena na zaklade obstaravacich nakladov, pricom
obchodovatelné cenné papiere (okrem cennych papierov klasifikovanych ako
drzanych do splatnosti), zlato a vSetky ostatné suvahové a podsuvahové aktiva
a pasiva v cudzej mene sa ocenuju v trhovej cene.

Obchody s finanénymi aktivami a pasivami sa vykazuju na zaklade datumu
vyrovnania.

S vynimkou spotovych transakcii s cennymi papiermi sa transakcie s finan¢nymi
nastrojmi v cudzej mene eviduju na podsuvahovych uctoch v den uzavretia obchodu.
V deri vyrovnania sa podsuvahové polozky stornuju a transakcie sa vykazuju

v suvahe. Nakup a predaj cudzej meny sa prejavi na Cistej devizovej pozicii v den
uzavretia obchodu a realizované vysledky predaja sa pocitaju tiez v den uzavretia

F"odrobpé uctovné pravidla ECB su stanovené v rozhodnuti ECB/2010/21 z 11. novembra 2010,
U.v. EUL 35,9.2.2011, s. 1. Toto rozhodnutie bolo naposledy zmenené rozhodnutim ECB/2015/26
z2.jdla 2015, U.v. EU L 193, 21.7.2015, s. 134.

Tieto pravidla su v stlade s ustanoveniami élanku 26.4 Statutu ESCB, ktory vyzaduje harmonizaciu
pravidiel U¢tovania a finanéného vykazovania operacii Eurosystému.
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obchodu. Casovo rozli§ené uroky, prémie a diskonty suvisiace s finanénymi
nastrojmi v cudzej mene sa pocitaju a uctuju denne, a denne sa v désledku tychto
poloziek ¢asoveého rozliSenia meni aj devizova pozicia.

Zlato a aktiva a pasiva v cudzej mene

Aktiva a pasiva v cudzej mene sa prepocitavaju na eura kurzom platnym v suvahovy
den. Vynosy a naklady sa prepocitavaju kurzom platnym v der uctovania. Devizoveé
aktiva a pasiva sa precenuju za kazdu menu zvlast. Plati to pre sivahové

i podsuvahové nastroje.

Precenenie aktiv a pasiv v cudzej mene na trhovu hodnotu sa uskutocriuje oddelene
od kurzového precenenia.

Zlato sa oceriuje trhovou cenou platnou na konci roka. Pri preceriovani zlata sa
nerozliuju cenoveé a kurzové rozdiely. Zlato sa oceriuje jednorazovo na zaklade
ceny za uncu Cistého zlata v eurach, ktora bola za rok konc¢iaci sa 31. decembra
2015 stanovena podla kurzu eura voc€i americkému dolaru platného 31. decembra
2015.

Zvlastne prava Cerpania (special drawing right — SDR) sa definuju prostrednictvom
kosa mien. Pri precefiovani SDR v drzbe ECB bola hodnota SDR vypoc¢itana ako
vazeny sucet vymennych kurzov Styroch hlavnych mien (amerického dolara, eura,
japonského jenu a britskej libry) prevedeny na eura k 31. decembru 2015.

Cenné papiere
Cenné papiere drzané na ucely menovej politiky

Cenné papiere v sucasnosti drzané na ucely menovej politiky sa uctuju
v amortizovanej obstaravacej cene so zohladnenim znizenia hodnoty.

Ostatné cenné papiere

Obchodovatelné cenné papiere (okrem cennych papierov drzanych na ucely
menovej politiky) a podobné aktiva sa ocenuju jednotlivo bud strednou trhovou
cenou, alebo na zaklade prislusnej vynosovej krivky platnej v sivahovy deri. Opcie,
ktoré su sucastou cennych papierov, sa neoceriuju oddelene. Za rok konciaci 31.
decembra 2015 boli pouzité stredné trhové ceny platné 30. decembra 2015.
Nelikvidné akcie boli ocenené v obstaravacej cene so zohladnenim znizenia
hodnoty.
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Ué&tovanie vynosov

Vynosy a naklady sa Gétuji v obdobi, v ktorom vznikli." Realizované zisky a straty
z predaja deviz, zlata a cennych papierov sa uctuju vo vykaze ziskov a strat. Takéto
realizované zisky a straty sa pocitaju na zaklade priemernej obstaravacej ceny
prislusného aktiva.

Nerealizované zisky sa nevykazuju ako vynosy, ale prevadzaju sa priamo na ucet
precenenia.

Nerealizované straty sa uctuju vo vykaze ziskov a strat, ak na konci roka prekrocia
predchadzajuce zisky z precenenia vedené na prisluSnom ucte precenenia. Takéto
nerealizované straty z urCitého cenného papiera, meny alebo zlata sa
nezapocitavaju voci nerealizovanym ziskom z ostatnych cennych papierov, mien
alebo zlata. V pripade takejto nerealizovanej straty z niektorej polozky u¢tovanej vo
vykaze ziskov a strat sa priemerna obstaravacia cena tejto polozky znizuje na
uroven koncoro¢ného vymenného kurzu alebo trhovej ceny. Nerealizované straty

z urokovych swapov, ktoré sa uctuju vo vykaze ziskov a strat na konci roka, sa
odpisuju v nasledujucich rokoch.

Straty zo znizenia hodnoty sa Uctuju vo vykaze ziskov a strat a v nasledujucich
rokoch sa nestornuju, pokial znizenie hodnoty neklesa a tento pokles nemozno
spojit' s evidentnou udalostou, ktora nastala potom, ako sa znizenie hodnoty
zaznamenalo po prvykrat.

Prémie alebo diskonty cennych papierov sa pocitaju a vykazuju ako sucast
urokovych vynosov a amortizuju sa pocas zostavajucej doby splatnosti cennych
papierov.

Reverzné obchody

Reverzné obchody su operacie, v ramci ktorych ECB nakupuje alebo predava aktiva
formou dohody o spatnom odkupeni alebo uskutocriuje uverove operacie
zabezpecené kolateralom.

V pripade dohody o spatnom odkupeni sa cenné papiere predavaju za hotovost,
pricom sa zarover uzavrie dohoda o spatnom odkupeni od druhej zmluvnej strany
za stanovenu cenu k urcitému budicemu datumu. Dohody o spatnom odkupeni sa
vykazuju v sivahe na strane pasiv ako zabezpec€ené vklady. Cenné papiere predané
v ramci takychto dohdd su dalej vedené v stivahe ECB.

V pripade reverznej dohody o spatnom odkupeni sa cenné papiere nakupuju za
hotovost, pricom sa zaroven uzavrie dohoda o spatnom predaji druhej zmluvnej
strane za stanovenu cenu k ur€itému budicemu datumu. Reverzné dohody

"V pripade administrativnych poloZiek asového rozlidenia a rezerv sa uplatfiuje minimalny limit

100 000 €.
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o spatnom odkupeni sa vykazuju v sivahe na strane aktiv ako zabezpecené uvery,
ale nezahffaju sa medzi cenné papiere v drzbe ECB.

automatického programu pozi€iavania cennych papierov sa v suvahe eviduju len
vtedy, ak je na ucet ECB prevedena hotovostna zabezpeka. V roku 2015 ECB
v suvislosti s takymito transakciami ziadne hotovostné zabezpeky neprijala.

Podsuvahové nastroje

Menové nastroje, konkrétne devizove forwardové transakcie, forwardové Casti
devizovych swapov a ostatné menové nastroje, pri ktorych ide o vymenu jednej
meny za inu k buducemu datumu, sa na ucely vypoctu devizovych ziskov a strat
zahfnaju do Cistej devizovej pozicie.

Urokové nastroje sa preceriuju jednotlivo. Denné zmeny pripustnej odchylky
nevyrovnanych urokovych futures ako aj urokové swapy zuctované prostrednictvom
centralnej protistrany sa vykazuju vo vykaze ziskov a strat. Forwardové transakcie
S cennymi papiermi a urokové swapy, ktoré sa nezuctuju prostrednictvom centralnej
protistrany, ECB ocefuje na zaklade vSeobecne uznavanych metéd ocefiovania, pri
ktorych sa pouzivaji pozorovatelné trhové ceny, kurzy a diskontné faktory odo dha
vyrovnania do dna ocenenia.

Udalosti po suvahovom dni

V udajoch o hodnote aktiv a pasiv su zohladnené udalosti, ktoré nastanu medzi
suvahovym diiom a dfiom, ked Vykonna rada schvali predloZenie uctovnej zavierky
ECB Rade guvernérov na schvalenie, ak takéto udalosti vyznamnym spbésobom
ovplyviiuju stav aktiv a pasiv k suvahovému dfu.

Délezité udalosti po suvahovom dni, ktoré neovplyviiuju stav aktiv a pasiv
k sivahovému diu, su uvedené v poznamkach.

Zostatky v ramci ESCB/zostatky v ramci Eurosystému

Zostatky v ramci ESCB st najma vysledkom cezhraniénych platieb v EU
vyrovnanych v eurach v peniazoch centralnej banky. Tieto transakcie iniciuju
prevazne sukromné subjekty (Uverove institucie, podniky a fyzické osoby).
Vyrovnavaju sa prostrednictvom systému TARGET2 (Trans-European Automated
Real-time Gross settlement Express Transfer system — Transeurdpsky
automatizovany expresny systém hrubého vyrovnania platieb v realnom Case)

a vykazuju sa ako dvojstranné zostatky na tétoch centralnych bank krajin EU
vedenych v systéme TARGET2. Tieto dvojstranné zostatky sa zapocitavaju

a nasledne denne postupuju ECB, pricom kazda narodna centralna banka ma
nakoniec len jednu Cistu bilateralnu poziciu vo¢i ECB. Tato pozicia v u¢tovnictve
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ECB predstavuje Cistu pohladavku, resp. €isty zavazok kazdej narodnej centralne;j
banky voc&i zvySku ESCB. Zostatky (v ramci Eurosystému) narodnych centralnych
bank krajin eurozény voci ECB v ramci systému TARGETZ2, ako aj ostatné zostatky
v ramci Eurosystému v eurach (napr. predbezné rozdelenie zisku medzi narodné
centralne banky), sa v suvahe ECB vykazuju ako jedna Cista aktivna alebo pasivna
pozicia v polozke ,Ostatné pohladavky v ramci Eurosystému (Cisté)" alebo ,Ostatné
zavazky v ramci Eurosystému (Cisté)“. Zostatky (v ramci ESCB) narodnych
centralnych bank krajin nepatriacich do eurozény voci ECB, ktoré vyplyvaju z ich
Uéasti v systéme TARGET2,% sa vykazuiju v polozke ,Zavazky voéi nerezidentom
eurozony v eurach®.

Zostatky v ramci Eurosystému, ktoré su vysledkom pridefovania eurovych bankoviek
v ramci Eurosystému, sa vykazuju ako jedno Cisté aktivum v polozke ,Pohladavky
suvisiace s pridelovanim eurovych bankoviek v ramci Eurosystému" (Cast’ ,Bankovky
v obehu" v poznamkach k uctovnym pravidlam).

Zostatky v ramci Eurosystému, ktoré su vysledkom prevodu devizovych rezerv do
ECB zo strany narodnych centralnych bank vstupujucich do Eurosystému, su
vyjadrené v eurach a vykazuju sa v polozke ,Zavazky z prevodu devizovych rezerv.

Uétovanie fixnych aktiv

Fixné aktiva vratane nehmotnych aktiv, avSak s vynimkou pozemkov a umeleckych
diel, sa ocenuju v obstaravacej cene zniZzenej o odpisy. Pozemky a umeleckeé diela
sa ocefiuju v obstaravacej cene. Co sa tyka odpisovania hlavnej budovy ECB, jej
obstaravacie naklady su zaradené do prislusnych poloziek aktiv, ktoré sa odpisuju
na zaklade odhadovanej doby ekonomickej zivotnosti jednotlivych komponentov.
Odpisy sa uplatriuju rovhomerne pocas doby predpokladanej ekonomickej Zivotnosti
aktiv a odpisovanie sa zagina vo $tvrtroku po uvedeni aktiva do prevadzky. Dizka
ekonomickej zivotnosti hlavnych skupin aktiv:

Budovy 20, 25 alebo 50 rokov
Vybavenie budov 10 alebo 15 rokov
Technické vybavenie 4, 10 alebo 15 rokov
Pocitace, suvisiaci hardvér a softvér a motorové vozidla 4 roky
Nabytok 10 rokov

Doba odpisovania kapitalizovanych vydavkov na renovéaciu spojenych s existujucimi
prenajatymi priestormi ECB je upravena tak, aby sa zohfladnili vSetky udalosti, ktoré
maiju vplyv na predpokladanu ekonomicku zivotnost dotknutého aktiva.

Fixné aktiva s obstaravacou cenou nizSou ako 10 000 € sa odpisuju v roku
nadobudnutia.

2 K 31. decembru 2015 boli do systému TARGET2 zapojené tieto narodné centralne banky krajin

nepatriacich do eurozény: Bvnrapcka HapofHa 6aHka (Bulharska narodna banka), Danmarks
Nationalbank, Narodowy Bank Polski a Banca Nationala a Romaniei.
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Fixné aktiva, ktoré spifiaju kritéria kapitalizacie, ale nachadzaju sa vo faze vystavby
alebo vyvoja, sa vykazuju v polozke ,Nedokoncené aktiva“. Po uvedeni aktiv do
prevadzky sa suvisiace naklady prevadzaju do prisluSnych kategérii fixnych aktiv.

Déchodkové programy ECB, ostatné davky po skonéeni
pracovneho pomeru a ostatné dlhodobé davky

ECB vedie pre svojich zamestnancov, ¢lenov Vykonnej rady i ¢lenov Rady pre
dohlad, ktori su zamestnancami ECB, program so stanovenymi davkami.

Dochodkovy program pre zamestnancov je financovany aktivami z dihodobého
fondu zamestnaneckych davok. Povinné odvody ECB a zamestnancov predstavuju
19,5 %, resp. 6,7 % zakladného platu a zohfadriuju sa v ramci piliera so stanovenymi
davkami. Zamestnanci maju moznost platit dobrovolné dodato¢né odvody v ramci
piliera so stanovenymi odvodmi, ktoré je mozné vyuzit na poskytnutie dodato¢nych
davok.?' Tieto dodatoéné davky sa stanovuju podra vysky dobrovornych odvodov

a investiCnych vynosov z tychto odvodov.

Davky po skon&eni pracovného pomeru a ostatné dlhodobé davky ¢lenov Vykonnej
rady a Clenov Rady pre dohlad, ktori su zamestnancami ECB, sa zabezpecuju
pomocou nefinancovanych opatreni. V pripade zamestnancov sa prostrednictvom
nefinancovanych opatreni zabezpecuju nedéchodkové davky po skon&eni
pracovného pomeru a ostatné dlhodobé davky.

Cisty zavazok zo stanovenych davok

Zavazok, ktory sa v suvahe vykazuje v polozke ,Ostatné pasiva“ v suvislosti

s programami so stanovenymi davkami, predstavuje su¢asnu hodnotu zavazku zo
stanovenych davok k suvahovému diu zniZenu o realnu hodnotu aktiv programu
urCenych na financovanie tohto zavazku.

Vysku zavazku zo stanovenych davok kazdy rok uréuju nezavisli poistni matematici
(aktuari) metddou projektovanej jednotky kreditu. Su¢asna hodnota zavazku zo
stanovenych davok sa pocita diskontovanim oakavanych buducich hotovostnych
tokov pomocou urokovej miery odvodenej v suvahovy den od trhovych vynosov
vysokokvalitnych podnikovych dihopisov denominovanych v eurach, ktoré maju
podobnu dobu splatnosti ako prislusné zavazky z déchodkového programu.

Poistno-matematické zisky a straty m6zu vzniknut v désledku empirickych uprav (ak
sa skutocné vysledky liSia od predchadzajicich poistno-matematickych
predpokladov) alebo v désledku zmeny poistno-matematickych predpokladov.

2 Fond vytvoreny z dobrovolnych odvodov kazdého &lena sa mézZe vyuzit pri odchode do dchodku na

zakupenie doplnkového déchodku, ktory sa od toho momentu zahrnie do zavazku zo stanovenych
davok.
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Cisté naklady na stanovené davky

Cisté naklady na stanovené davky sa rozdeluju na &asti vykazované vo vykaze
ziskov a strat a precenenia v suvislosti s davkami vyplacanymi po skonceni
pracovného pomeru v stivahe v polozke ,Uéty precenenia®“.

Cista suma, ktora sa Udtuje vo vykaze ziskov a strat, obsahuije:

a) naklady sucasnej sluzby v slvislosti so stanovenymi davkami vznikajucimi
v danom roku,

b) Cisty urok z Cistého zavazku zo stanovenych davok na urovni diskontnej
sadzby a

Cc) precenenia v celom rozsahu v suvislosti s ostatnymi dlhodobymi davkami.

Cista suma uvedena v polozke ,U&ty precenenia“ obsahuje:
a) poistno-matematické zisky a straty zo zavazku zo stanovenych davok,

b) skuto€né vynosy z aktiv programu okrem sum zahrnutych do Cistého Uroku
z Cistého zavazku zo stanovenych davok a

c) vSetky zmeny Ucinku stropu aktiv okrem sim zahrnutych do &istého uUroku
z Cistého zavazku zo stanovenych davok.

Tieto sumy kazdy rok oceniuju nezavisli poistni matematici, ktori stanovuju vysku
prislusného zavazku, ktory ma byt vykazany vo finanénych vykazoch.

Bankovky v obehu

Eurové bankovky vydava ECB a narodné centralne banky krajin eurozony, ktoré
spolu tvoria Eurosystém.?” Celkova hodnota eurovych bankoviek v obehu sa
rozdeluje medzi centralne banky Eurosystému v posledny pracovny den kazdého
mesiaca podra klti¢a na pridelovanie bankoviek.?

ECB bolo pridelenych 8 % z celkovej hodnoty eurovych bankoviek v obehu, ktoré su
vykazané v suvahe v polozke pasiv ,Bankovky v obehu®. Podiel ECB na celkovej
emisii eurovych bankoviek je kryty pohlfadavkami vo&i narodnym centralnym
bankam. Tieto Grodené®* pohladavky sa vykazuju pod polozkou ,Pohladavky v ramci
Eurosystému: Pohladavky suvisiace s pridelovanim eurovych bankoviek v ramci
Eurosystému® (Cast' ,Zostatky v ramci ESCB/zostatky v ramci Eurosystému®

v poznadmkach k ugtovnym pravidlam). Urokové vynosy z tychto pohladavok st

2 Rozhodnutie ECB/2010/29 z 13. decembra 2010 o vydavani eurobankoviek (prepracované znenie),

U.v. EUL 35, 9.2.2011, s. 26, v zneni neskorsich zmien.

,KIU¢ na pridelovanie bankoviek" ur€uje percentualne podiely po zohladneni podielu ECB na celkovej
emisii eurovych bankoviek, pricom podiely narodnych centralnych bank na celkovej emisii sa uréuju na
zéaklade kluc¢a na upisovanie zakladného imania.

Rozhodnutie ECB/2010/23 z 25. novembra 2010 o rozdefovani menovych prijmov narodnych
centralnych bank ¢lenskych statov, ktorych menou je euro (prepracované znenie), U. v. EU L 35,
9.2.2011, s. 17, v zneni neskorSich zmien.
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zahrnuté vo vykaze ziskov a strat pod polozkou ,Urokové vynosy z pridelovania
eurovych bankoviek v ramci Eurosystému®.

Predbezné rozdelenie zisku

Suma zodpovedajuca vynosom ECB z bankoviek v obehu a z nakupu cennych
papierov drzanych na ucely menovej politiky nakupenych v ramci a) programu pre
trhy s cennymi papiermi, b) tretieho programu nakupu krytych dlhopisov,

c) programu nakupu cennych papierov krytych aktivami a d) programu nakupu aktiv
verejného sektora sa pripisuje narodnym centralnym bankam krajin eurozény v roku
vzniku. Ak Rada guvernérov nerozhodne inak, ECB tieto vynosy rozdeluje v januari
nasledujticeho roka formou predbeZného rozdelenia zisku.”® Vynosy sa rozdeluju

v plnej vySke, ak nepresahuju Cisty zisk ECB za dany rok a ak Rada guvernérov
nerozhodne o prevode do rezervy na krytie kurzovych, urokovych a kreditnych rizik
a rizik suvisiacich so zmenami ceny zlata. Rada guvernérov méze rozhodnut aj

o pouziti vynosov z eurovych bankoviek v obehu na krytie nakladov ECB spojenych
s emisiou a spracovanim eurovych bankoviek.

Ostatné aspekty

Vzhladom na ulohu ECB ako centralnej banky Vykonna rada ECB zastava nazor, ze
zverejnenie vykazu penaznych tokov by Citatelom uctovnej zavierky neposkytlo
Ziadne dalSie relevantné informacie.

V sulade s élankom 27 Statutu ESCB a na zaklade odportéania Rady guvernérov
schvalila Rada EU vymenovanie spoloénosti Ernst & Young GmbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft za externého auditora ECB na dobu piatich rokov
do konca finan¢ného roka 2017.

% Rozhodnutie ECB (EU) 2015/298 z 15. decembra 2014 o doCasnom rozdelovani prijmu ECB
(prepracované znenie) (ECB/2014/57), U. v. EU L 53, 25.2.2015, s. 24, v zneni neskorSich zmien.
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2.1

2.2

Poznamky k suvahe

Zlato a pohladavky v zlate

K 31. decembru 2015 mala ECB 16 229 522 unci®® rydzeho zlata (16 178 193 unci
v roku 2014). ZvySenie stavu zlata bolo predovSetkym désledkom prevodu

51 329 unci rydzeho zlata®” z Lietuvos bankas pri zavedeni jednotnej meny v Litve.
Napriek tomuto narastu objemu rydzeho zlata v drzbe ECB jeho hodnota v eurovom
vyjadreni klesla v dosledku padu ceny zlata v roku 2015 (Cast ,Zlato a aktiva

a pasiva v cudzej mene" v poznamkach k u&tovnym pravidlam a poznamka 14 ,Uéty
precenenia").

Pohladavky vocCi nerezidentom a rezidentom eurozony
v cudzej mene

Pohfladavky vo¢i MMF

Toto aktivum predstavuje SDR v drzbe ECB k 31. decembru 2015. Je vysledkom
obojstrannej dohody s Medzinarodnym menovym fondom (MMF) o kupe a predaiji
SDR, na zaklade ktorej je MMF v ramci stanoveného minimalneho a maximalneho
objemu opravneny v mene ECB organizovat ndkup a predaj SDR za eura.

V uctovnictve sa SDR povazuju za cudziu menu (Cast ,Zlato a aktiva a pasiva

v cudzej mene" v poznamkach k Uu&tovnym pravidlam). Narast eurovej hodnoty SDR
v drzbe ECB bol predovSetkym désledkom zhodnotenia SDR vo¢i euru v roku 2015.

Zostatky v bankach, investicie do cennych papierov, zahrani¢né
uvery a ostatné zahrani¢né aktiva a pohlfadavky voci rezidentom
eurozony v cudzej mene

Tieto dve polozky zahffaju zostatky v bankach, uvery v cudzej mene a investicie do
cennych papierov v americkych dolaroch a japonskych jenoch.

2015 2014 Zmena
Pohradavky voci nerezidentom eurozény € € €
Zostatky na beznych uctoch 4398 616 340 2618 332 591 1780 283 749
Vklady na pefiaznom trhu 1666 345 182 1035 952 558 630 392 624
Reverzné dohody o spatnom odkupeni 831 266 648 986 131 163 (154 864 515)
Investicie do cennych papierov 42 133 979 087 39 090 487 693 3043 491 394
Spolu 49 030 207 257 43 730 904 005 5299 303 252

% Toto mnozstvo predstavuje 504,8 tony.

2 Uvedeny prevod v hodnote 50,7 mil. € sa uskutoénil k 1. januaru 2015.
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2015 2014 Zmena

Pohradavky voci rezidentom eurozény € € €
Zostatky na beznych uctoch 953 098 4035172 (3082074)
Vklady na pefiaznom trhu 1861761734 1599 827 033 261934 701
Reverzné dohody o spatnom odkupeni 0 179 865 744 (179 865 744)
Spolu 1862 714 832 1783727 949 78 986 883

ZvySenie hodnoty tychto poloziek v roku 2015 bolo spésobené hlavne zhodnotenim
amerického dolara a japonského jenu voci euru.

Okrem toho pri prijati jednotnej meny v Litve k 1. januaru 2015 previedla Lietuvos
bankas do ECB devizové rezervy v americkych dolaroch v hodnote 287,9 mil. €.

Cisty objem devizovych prostriedkov ECB v americkych dolaroch a japonskych
jenoch? k 31. decembru 2015:
2014

(v milionoch
menovych jednotiek)

(v milionoch

2015
menovych jednotiek)

Americky dolar 46 382 45 649
Japonsky jen 1085 596 1080 094

Ostatné pohladavky voci uverovym instituciam eurozény
v eurach

K 31. decembru 2015 tato polozka pozostavala z beznych uctov vedenych
u rezidentov eurozony.

Cenné papiere rezidentov eurozony v eurach
Cenné papiere drzané na ucely menovej politiky

K 31. decembru 2015 tuto polozku tvorili cenné papiere, ktoré ECB nadobudla

v ramci troch programov nakupu krytych dihopisov, programu pre trhy s cennymi
papiermi, programu nakupu cennych papierov krytych aktivami a programu nakupu
aktiv verejného sektora.

Nakupy v ramci prvého programu nakupu krytych dlhopisov sa skon¢ili 30. juna 2010
a druhy program nakupu krytych dlhopisov sa skoncil 31. oktdbra 2012. Program pre
trhy s cennymi papiermi bol ukon&eny 6. septembra 2012.

V roku 2015 sa nakup aktiv v ramci tretieho programu nakupu krytych dlhopisov a
programu nakupu cennych papierov krytych aktivami rozSiril o nakup aktiv verejného

% Aktiva minus pasiva v prisluSnej cudzej mene, ktoré podliehaju devizovému preceneniu. Su sucastou

poloziek ,Pohladavky voéi nerezidentom eurozony v cudzej mene*, ,Pohladavky voci rezidentom
eurozoény v cudzej mene”, ,Casové rozlienie a naklady buducich obdobi*, ,Zavéazky voli nerezidentom
eurozény v cudzej mene*, ,Rozdiely z precenenia podstvahovych nastrojov* (strana pasiv) a ,Casové
rozliSenie a prijmy buducich obdobi*, pri€¢om zohladfiuju aj devizové forwardové a swapové transakcie
zahrnuté v podsuvahovych polozkach. Vplyv ziskov z precenenia finanénych nastrojov v cudzej mene
nie je zahrnuty.
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sektora.?® Treti program nakupu krytych dihopisov (CBPP3) , program nakupu
cennych papierov krytych aktivami (ABSPP) a program nakupu aktiv verejného
sektora (PSPP) spolu tvoria rozsireny program nakupu aktiv (APP).* Celkovy objem
aktiv, ktoré nakupuju narodné centralne banky a ECB v ramci rozSireného programu
nakupu aktiv (APP), dosahuje v priemere 60 mld. € mesacne, pricom nakup v tomto
rozsahu ma prebiehat do konca marca 2017, resp. dovtedy, kym sa podla Rady
guvernérov neprejavi trvala zmena vyvoja inflacie zodpovedajuca jej cielu dosiahnut
mieru inflacie na urovni nizSej, ale blizkej 2 % v strednodobom horizonte.

Cenné papiere nadobudnuté v ramci vSetkych Siestich programov sa ocefiuju

v amortizovanej obstaravacej cene so zohladnenim znizenia hodnoty (Cast ,Cenné
papiere” v poznamkach k u¢tovnym pravidlam). Ro¢né testy zniZzenia hodnoty sa
vykonavaju na zaklade odhadov navratnosti ku koncu roka a podliehaju schvaleniu
Radou guvernérov. Na zaklade vysledkov tohtoro¢nych testov znizenia hodnoty bol
aktivovany len jeden indikator znizenia hodnoty v suvislosti s portféliom programu
pre trhy s cennymi papiermi. Tento indikator vS§ak nemal vplyv na odhadované
buduce hotovostné toky v prospech ECB a preto v roku 2015 nesp0sobil ziadne
straty.

Amortizovana obstaravacia cena cennych papierov v drzbe ECB ako aj ich trhova
hodnota®', ktora sa uvadza len na porovnanie a nevykazuje sa v stivahe ani vo
vykaze ziskov a strat, je nasledovna:

2015 2014 Zmena
€ € €
Amortizovana Amortizovana Amortizovana
obstaravacia Trhova obstaravacia Trhovéa obstaravacia Trhova
cena hodnota cena hodnota cena hodnota
Prvy program nakupu krytych dihopisov 1786 194 503 1898 990 705 2395 178 568 2576 479 183 (608 984 065) (677 488 478)
Druhy program nakupu krytych dlhopisov 933 230 549 1013 540 352 1249 397 951 1367 880 767 (316 167 402) (354 340 415)

Treti program nakupu krytych dihopisov

Program pre trhy s cennymi papiermi

11457 444 451 11 396 084 370 2298798 185 2314787 199 9 158 646 266 9081297 171
8872443 668 10 045 312 608 10 100 343 269 11247 795 991 (1227 899 601) (1202 483 383)

Program nakupu cennych papierov krytych aktivami 15 321 905 622 15 220 939 054 1744 230 394 1742 441 349 13 577 675 228 13 478 497 705

Program nakupu aktiv verejného sektora

39 437 433 065 39 372 318 024 - - 39 437 433 065 39 372 318 024

Spolu

77 808 651 858 78 947 185 113 17 787 948 367 19 249 384 489 60 020 703 491 59 697 800 624

Pokles amortizovanej obstaravacej ceny portfélii a) prvého a druhého programu
nakupu krytych dlhopisov a b) programu pre trhy s cennymi papiermi bol désledkom
splatenia cennych papierov.

Rada guvernérov pravidelne hodnoti finanéné rizika spojené s cennymi papiermi
nadobudnutymi v rdmci vSetkych uvedenych programov.

% ECB a narodné centralne banky mézu v ramci APP nakupovat na sekundarnom trhu cenné papiere

denominované v eurach vydané ustrednymi viadami, regionalnymi a miestnymi samospravami
v eurozdne, uznavanymi agentirami v eurozéne a medzinarodnymi organizaciami a multilateralnymi
rozvojovymi bankami v eurozone.

% Podrobné informacie o programe APP sa nachadzajl na internetovej stranke ECB.

3 Trhové hodnoty st len orientaéné a st odvodené z trhovych kotacii. V pripade nedostupnosti trhovych

kotécii boli trhové ceny odhadnuté pomocou internych modelov Eurosystému.
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Pohladavky v ramci Eurosystému

Pohladavky suvisiace s pridelovanim eurovych bankoviek v ramci
Eurosystému

Tato polozka sa sklada z pohfadavok ECB voci narodnym centralnym bankam krajin
eurozoény suvisiacich s pridelovanim eurovych bankoviek v ramci Eurosystému (Cast
,Bankovky v obehu" v poznamkach k Gétovnym pravidlam). Uroky z tychto
pohladavok sa pocitaju denne na zaklade aktualnej hrani¢nej urokovej sadzby

v tendroch hlavnych refinanénych operacii Eurosystému (poznamka 22.2 ,Urokové
vynosy z pridelovania eurovych bankoviek v ramci Eurosystému").

Ostatné aktiva

Hmotné a nehmotné fixné aktiva

K 31. decembru 2015 tieto aktiva tvorili nasledujuce polozky:

2015 2014 Zmena
€ € €
Naklady
Pozemky a budovy 1027 242 937 997 154 850 30 088 087
Vybavenie budov 219 897 386 212838 181 7 059 205
Pocitacovy hardvér a softvér 77 350 193 71812322 5537 871
Zariadenie, nabytok a motorové vozidla 92 000 437 82 854 876 9 145 561
Nedokonéené aktiva 244 590 16 163 065 (15918 475)
Ostatné fixné aktiva 9453 181 8241 408 1211773
Néklady spolu 1426 188 724 1389 064 702 37 124 022
Akumulované odpisy
Pozemky a budovy (79 468 891) (88477 513) 9008 622
Vybavenie budov (15 827 521) (72 342) (15755 179)
Pocitacovy hardvér a softvér (45 530 493) (38380961) (7 149 532)
Zariadenie, nabytok a motorové vozidla (20 831 615) (11 908 686) (8922 929)
Ostatné fixné aktiva (883 374) (628 541) (254 833)
Akumulované odpisy spolu (162 541 894) (139 468 043) (23 073 851)
Cista uétovna hodnota 1263 646 830 1249 596 659 14 050 171

V novembri 2014 bolo uvedené do prevadzky nové sidlo ECB. V sulade s uctovnymi
pravidlami ECB (,Ué&tovanie fixnych aktiv‘ v poznamkach k ugtovnym pravidlam) sa
nové sidlo ECB zacalo odpisovat v januari 2015.

Pokles polozky ,Nedokoncené aktiva“ bol spésobeny najméa dokonenim aktiv
spojenych s novym sidlom ECB, ktoré boli k 31. decembru 2014 stale vedené ako
nedokonc¢ené, a naslednym prevodom suvisiacich nakladov do prisluSnych kategorii
fixnych aktiv v roku 2015. Tieto prevody spolu s dalSimi ¢innostami suvisiacimi

s novym sidlom ECB v roku 2015 viedli k narastu nakladovej kategoérie ,Pozemky

a budovy*.
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6.2

6.3

6.4

Pokles kumulovanych odpisov pozemkov a budov v roku 2015 bol spésobeny
odpisom kapitalizovanych vydavkov na renovaciu vyradenych poloZziek.

Ostatné finandné aktiva

Do tejto polozky patria investicie vlastnych zdrojov ECB*? vedenych ako priama
protipolozka k polozke zakladné imanie a rezervné fondy ECB, ako aj ostatné
finan¢né aktiva, ktoré tvori 3 211 akcii Banky pre medzinarodné zuctovanie (Bank
for International Settlements — BIS) v obstaravacej cene 41,8 mil. €.

Tuto polozku tvoria nasledujuce zlozky:

2015 2014 Zmena

€ € €

Zostatky na beznych uctoch v eurach 30 000 4684 410 (4 654 410)
Cenné papiere v eurach 19 192 975 459 19 091 635 302 101 340 157
Reverzné dohody o spatnom odkupeni v eurach 1188997 789 1488 138 078 (299 140 289)
Ostatné finanéné aktiva 41914 335 41902 068 12 267
Spolu 20 423 917 583 20 626 359 858 (202 442 275)

K celkovému znizZeniu tejto polozky prispelo vyrovnanie dohéd o spatnom odkupeni
nesplatenych k 31. decembru 2014 (poznamka 12.3 ,Ostatné®).

Rozdiely z precenenia podsuvahovych nastrojov

Tuto polozku tvoria predovSetkym zmeny ocenenia nevyrovnanych devizovych
swapovych a forwardovych transakcii k 31. decembru 2015 (poznamka 19
.Devizové swapové a forwardové transakcie"). Zmeny ocenenia su vysledkom
prepoctu tychto transakcii na ich ekvivalent v eurach vymennym kurzom platnym

v stvahovy den v porovnani s eurovymi hodnotami vyplyvajucimi z prepoctu tychto
transakcii priemernou cenou prisluSnej cudzej meny v ten isty der (Cast
,Podsuvahové nastroje“ a ,Zlato a aktiva a pasiva v cudzej mene* v poznamkach
k uctovnym pravidlam).

V tejto polozke su zahrnuté aj zisky z precenenia nevyrovnanych urokovych swapov
(poznamka 18 ,Urokové swapy").

Casové rozlisenie a naklady buducich obdobi

V roku 2015 boli su€astou tejto polozky ¢asovo rozliSené uroky z cennych papierov
s kupénom vratane splatnych urokov zaplatenych pri nadobudnuti vo vyske

1 186,6 mil. € (603,9 mil. € v roku 2014) (poznamka 2.2 ,Zostatky v bankach,
investicie do cennych papierov, zahraniéné uvery a ostatné zahrani¢né aktiva,

2 Dohody o spatnom odklpeni uzavreté v ramci riadenia portflia viastnych zdrojov sa vykazuju

v polozke ,Ostatné” na strane pasiv (poznamka 12.3 ,Ostatné”).
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6.5

pohladavky voci rezidentom eurozény v cudzej mene“, poznamka 4 ,Cenné papiere
rezidentov eurozoény v eurach” a poznamka 6.2 ,,Ostatné financné aktiva®).

Sucastou tejto polozky boli aj Casovo rozliSené urokové pohladavky v suvislosti so
zostatkami v ramci systému TARGET2 za december 2015 vo vySke 33,2 mil. €
(25,5 mil. € v roku 2014) a ¢asovo rozliSené Urokové pohladavky v suvislosti

s pohladavkami ECB z pridelovania eurovych bankoviek v ramci Eurosystému za
posledny Stvrtrok (Cast’ ,Bankovky v obehu® v poznamkach k u¢tovnym pravidlam)
vo vyske 10,8 mil. € (10,0 mil. € v roku 2014).

Tato polozka okrem toho zahffa aj a) €asovo rozliSené vynosy zo spolo¢nych
projektov Eurosystému (poznamka 28 ,Ostatné vynosy*), b) €asovo rozliSené
urokové vynosy z ostatnych finanénych aktiv a ¢) r6zne naklady buducich obdobi.

Ostatné

Tato polozka pozostavala hlavne z ¢asovo rozliSeného predbezného rozdelenia
zisku ECB (Cast ,Predbezné rozdelenie zisku" v poznamkach k u¢tovnym pravidlam
a poznamka 11.2 ,Ostatné zavazky v ramci Eurosystému (Cisté)").

Sucastou tejto polozky boli aj zostatky suvisiace s nevyrovnanymi devizovymi
swapovymi a forwardovymi transakciami k 31. decembru 2015, ktoré vyplynuli

z prepoctu tychto transakcii na ich ekvivalent v eurach na zaklade priemernej ceny
prislusnej meny platnej v sivahovy defi v porovnani s eurovymi hodnotami, v ktorych
boli tieto transakcie povodne zauc¢tované (Cast ,Podsuvahové nastroje"

v poznamkach k u¢tovnym pravidlam).

Bankovky v obehu

Této poloZka pozostava z podielu ECB (8 %) na celkovom objeme eurovych
bankoviek v obehu (€ast ,Bankovky v obehu" v poznamkach k uctovnym pravidlam).

Zavazky voCi ostatnym rezidentom eurozony v eurach

Ostatné zavazky

Tuto polozku tvoria vklady ¢lenov Euro Banking Association (EBA), ktoré ECB sluzia
ako kolateral v suvislosti s platbami EBA vyrovnavanymi prostrednictvom systému
TARGET2.

Zavazky voCi nerezidentom eurozony v eurach

K 31. decembru 2015 tato polozka predstavovala 1,5 mid. € (0,9 mid. € v roku 2014)
a pozostavala zo zostatkov narodnych centralnych bank krajin nepatriacich do
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eurozony vedenych v ECB, ktoré vyplyvaju z transakcii spracovanych
prostrednictvom systému TARGET2, resp. su ich protipolozkou. Narast tychto
zostatkov v roku 2015 bol désledkom platieb rezidentov eurozény v prospech
nerezidentov eurozény (poznamka 11.2 ,Ostatné zavazky v ramci Eurosystému
(Cisté)").

Zostavajucu Cast tejto polozky tvori suma 0,8 mid. € 0 € v roku 2014) vyplyvajuca zo
stalej vzajomnej menovej dohody s Federalnym rezervnym systémom. Federalny
rezervny systém v ramci tejto dohody poskytuje ECB prostriedky v americkych
dolaroch prostrednictvom swapovych transakcii s ciefom spristupnit’ kratkodobé
dolarové zdroje zmluvnym stranam Eurosystému. ECB zaroven uskuto€riuje
priebezné swapoveé transakcie s narodnymi centralnymi bankami krajin eurozoény,
ktoré takto ziskané zdroje vyuZzivaju na operacie na dodanie likvidity v americkych
dolaroch so zmluvnymi stranami Eurosystému formou reverznych transakcii.
Priebezné swapové transakcie vedu k vzniku zostatkov v ramci Eurosystému medzi
ECB a narodnymi centralnymi bankami (poznamka 11.2 ,Ostatné zavazky v ramci
Eurosystému (Cisté)*). Swapové transakcie s Federalnym rezervnym systémom

a narodnymi centralnymi bankami krajin eurozony tiez vedu k vzniku forwardovych
pohladavok a zavazkov, ktoré sa eviduju na podsuvahovych uétoch (poznamka 19
,Devizové swapové a forwardové transakcie®).

10 Zavazky voCi nerezidentom eurozony v cudzej mene

10.1 Vklady, zostatky a ostatné zavazky

K 31. decembru 2014 tuto polozku tvorili zavazky vyplyvajuce z dohéd o spatnom
odkupeni uzavretych s nerezidentmi eurozény v suvislosti so spravou devizovych
rezerv ECB.

K 31. decembru 2015 neboli evidované Ziadne nevyrovnané zavazky.
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11.1

Zavazky v ramci Eurosystému

Zavazky z prevodu devizovych rezerv

Tuto polozku tvoria zavazky voci narodnym centralnym bankam krajin eurozény
v dbsledku z prevodu devizovych rezerv do ECB pri vstupe tychto krajin do
Eurosystému.

1. januéara 20?5i 31. decembru 20114(1

€ €

Nationale Bank van Belgié/Banque Nationale de Belgique 1435910 943 1435910 943
Deutsche Bundesbank 10 429 623 058 10 429 623 058
Eesti Pank 111729 611 111729 611
Banc Ceannais na hEireann/Central Bank of Ireland 672 637 756 672 637 756
Bank of Greece 1178 260 606 1178 260 606
Banco de Espafia 5123 393 758 5123 393 758
Banque de France 8216 994 286 8216 994 286
Banca d'ltalia 7 134 236 999 7 134 236 999
Central Bank of Cyprus 87 679 928 87 679 928
Latvijas Banka 163 479 892 163 479 892
Lietuvos bankas 239453710 -
Banque centrale du Luxembourg 117 640 617 117 640 617
Bank Centrali ta' Malta/Central Bank of Malta 37 552 276 37 552 276
De Nederlandsche Bank 2320 070 006 2320 070 006
Oesterreichische Nationalbank 1137 636 925 1137 636 925
Banco de Portugal 1010318 483 1010318 483
Banka Slovenije 200 220 853 200 220 853
Narodna banka Slovenska 447 671 807 447 671 807
Suomen Pankki — Finlands Bank 728 096 904 728 096 904
Spolu 40 792 608 418 40 553 154 708

Pohladavka Lietuvos bankas bola stanovena vo vyske 239 453 710 €, pri ktorej jej
pomer k celkovym pohladavkam pripisanym ostatnym narodnym centralnym bankam
krajin eurozony zodpoveda pomeru podielu Lietuvos bankas v kIU&i na upisovanie
zakladného imania ECB k celkovému podielu ostatnych narodnych centralnych bank
krajin eurozony v tomto klG¢i. Rozdiel medzi touto pohlfadavkou a hodnotou
prevedenych aktiv (poznamka 1 ,Zlato a pohladavky v zlate® a poznamka 2.2
»Zostatky v bankach, investicie do cennych papierov, zahrani¢né uvery a ostatné
zahrani¢né aktiva, a pohladavky voci rezidentom eurozény v cudzej mene*) v sulade
s 6lankom 48.2 Statutu ESCB predstavuje &ast prispevku Lietuvos bankas do
rezervnych fondov a rezerv ECB k 31. decembru 2014 (poznamka 13 ,Rezervy*

a poznamka 14 ,Ugty precenenia®).

Tieto zavazky su uro€ené denne aktualnou hrani¢nou Urokovou sadzbou tendrov
hlavnych refinanénych operacii Eurosystému upravenou tak, aby zohladnovala
nulovi navratnost zlozky zlata (poznamka 22.3 ,Urogenie pohladavok narodnych
centralnych bank z prevedenych devizovych rezerv®).
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11.2

12

12.1

Ostatné zavazky v ramci Eurosystému (Cisté)

V roku 2015 tuto polozku tvorili hlavne zostatky narodnych centralnych bank krajin
eurozony voci ECB v ramci systému TARGET2 (Cast ,,Zostatky v ramci
ESCB/zostatky v ramci Eurosystému" v poznamkach k ugtovnym pravidlam). Cisty
narast tejto pozicie bol predovSetkym vysledkom nakupu cennych papierov v ramci
rozSireného programu nakupu aktiv (poznamka 4 ,Cenné papiere rezidentov
eurozény v eurach®) vyrovnavaného prostrednictvom systému TARGET2. Vplyv
nakupov bolo CiastoCne kompenzovany a) splacanim cennych papierov nakupenych
v ramci programu pre trhy s cennych papiermi a prvych dvoch programov nakupu
krytych dlhopisov, ktoré sa tiez vyrovnava prostrednictvom uctov v systéme
TARGETZ2, b) narastom objemu priebeznych swapovych transakcii uzavretych

s narodnymi centralnymi bankami v spojitosti s operaciami na dodanie likvidity

v americkych dolaroch a c) platbami rezidentov eurozény v prospech nerezidentov
eurozony vyrovnavanych prostrednictvom systému TARGET2 (poznamka 9
»Zavazky vocli nerezidentom eurozoény v eurach®).

Pozicie v systéme TARGET2, s vynimkou zostatkov vyplyvajucich z priebeznych
swapovych transakcii v spojitosti s operaciami na dodanie likvidity v americkych
doléroch, sa urocia denne aktualnou hrani¢nou urokovou sadzbou tendrov hlavnych
refinanénych operacii Eurosystému.

Tato polozka zahffiala aj sumu splatnu v prospech narodnych centralnych bank
krajin eurozony v suvislosti s predbeznym rozdelenim zisku ECB (Cast' ,Predbezné
rozdelenie zisku“ v poznamkach k u¢tovnym pravidlam).

2015 2014

€ €

Zavazky voci NCB krajin eurozény v systéme TARGET2 812 734 808 529 612 892 597 646
Pohfadavky voci NCB krajin eurozény v systéme TARGET2 (730 463 422 714) (590 153 944 468)
Zavazky voci NCB krajin eurozény z predbezného rozdelenia zisku ECB 812 134 494 840719 787
Ostatné zavazky v ramci Eurosystému (Cisté) 83083 520 309 23579 372 965

Ostatné zavazky

Rozdiely z precenenia podsuvahovych nastrojov

Tuto polozku tvoria predovSetkym zmeny ocenenia nevyrovnanych devizovych
swapovych a forwardovych transakcii k 31. decembru 2014 (poznamka 19
,Devizové swapove a forwardove transakcie"). Zmeny ocenenia su vysledkom
prepoctu tychto transakcii na ich ekvivalent v eurach vymennym kurzom platnym

v sivahovy den v porovnani s eurovymi hodnotami vyplyvajucimi z prepoctu tychto
transakcii priemernou cenou prisluSnej cudzej meny v ten isty der (Cast
,Podsuvahové nastroje“ a ,Zlato a aktiva a pasiva v cudzej mene“ v poznamkach
k uctovnym pravidlam).

V tejto polozke su zahrnuté aj straty z precenenia nevyrovnanych urokovych swapov
(poznamka 18 ,Urokové swapy").
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12.2

12.3

Casové rozlienie a prijmy buducich obdobi

K 31. decembru 2015 boli su€astou tejto polozky ¢asovo rozlisené uroky splatné
narodnym centralnym bankam za cely rok 2015 z ich pohladavok z devizovych
rezerv prevedenych do ECB (poznamka 11.1 ,Zavazky z prevodu devizovych
rezerv") a asovo rozliSené uroky zo zostatkov v systéme TARGET2 splatné
narodnym centralnym bankam za posledny mesiac roka 2015. Tieto zavazky boli
uhradené v januari 2016.

Sucastou tejto polozky boli aj a) vynosy zo zalohovych platieb prijatych v spojitosti
s jednotnym mechanizmom dohladu (poznamka 26 ,Vynosy a naklady suvisiace

s vykonom uloh dohfadu®), b) administrativne ¢asovo rozliSené polozky a c) polozky
Casoveého rozliSenia z financnych nastrojov.

2015 2014 Zmena

€ € €
Devizové rezervy prevedené do ECB 17 576 514 57 015 146 (39438 632)
TARGET2 36 393 921 26 309 091 10 084 830
Ostatné polozky ¢asového rozliSenia 41 573 554 12 867 414 28 706 140
Spolu 95 543 989 96 191 651 (647 662)

Ostatné

V roku 2015 boli su€astou tejto polozky zostatky suvisiace s devizovymi swapovymi
a forwardovymi transakciami nevyrovnanymi k 31. decembru 2015 (poznamka 19
,Devizové swapove a forwardové transakcie). Tieto zostatky vyplynuli z prepoctu
tychto transakcii na ich ekvivalent v eurach na zaklade priemernej ceny prislusnej
meny platnej v sivahovy def v porovnani s eurovymi hodnotami, v ktorych boli tieto
transakcie pévodne zauctované (Cast ,Podsuvahové nastroje” v poznamkach

k u¢tovnym pravidlam).

K 31. decembru 2014 boli su€astou tejto polozky nevyrovnané dohody o spatnom
odkupeni v objeme 150,1 mil. EUR uzavreté v suvislosti so spravou vlastnych
zdrojov ECB. K 31. decembru 2015 neboli evidované ziadne nevyrovnané
transakcie.

Déchodkové programy ECB, ostatné davky po skonceni
pracovného pomeru a ostatné dihodobé davky®

Tato polozka zahffia aj Cisty zavazok ECB zo stanovenych davok v suvislosti
s davkami po skon&eni pracovného pomeru a ostatnymi dlhodobymi davkami
zamestnancov a Clenov Vykonnej rady a ¢lenov Rady pre dohlad, ktori su
zamestnancami ECB, vo vySke 385,5 mil. € (459,7 mil. € v roku 2014).

3 Vo vietkych tabulkach v ramci tejto poznamky su v stipci oznagenom ,Rady” vykazované hodnoty za

Vykonnu radu i Radu pre dohlad.
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Suvaha

V suvislosti s davkami po skon&eni pracovného pomeru a ostatnymi dlhodobymi
zamestnaneckymi davkami boli v suvahe vykazané tieto sumy:

2015 2015 2015 2014 2014 2014

Zamestnanci Rady Spolu | Zamestnanci Rady Spolu

v mil. € v mil. € v mil. € v mil. € v mil. € v mil. €

Sucasna hodnota zavézkov 1116,7 24,1 1140,8 1087,1 24,5 11116

Readlna hodnota aktiv programu (755,3) - (755,3) (651,9) - (651,9)
Cisty zavizok zo stanovenych davok

vykazany v savahe 361,4 24,1 385,5 435,2 24,5 459,7

V roku 2015 sucasna hodnota zavazku voci zamestnancom vo vyske
1 116,7 mil. € (1 087,1 mil. € v roku 2014) zahffala nefinancované davky vo vySke
155,9 mil. € (170,3 mil. € v roku 2014) suvisiace s nedéchodkovymi davkami po
skonc&eni pracovného pomeru a ostatnymi dlhodobymi davkami. Davky po skon&eni
pracovného pomeru a ostatné dlhodobé davky ¢lenov Vykonnej rady a ¢lenov Rady
pre dohlad sa tiez zabezpec€uju pomocou nefinancovanych opatreni.

Vykaz ziskov a strat

Vo vykaze ziskov a strat boli v roku 2015 vykazané tieto sumy:

2015 2015 2015 2014 2014 2014
Zamestnanci Rady Spolu | Zamestnanci Rady Spolu
v mil. € v mil. € v mil. € v mil. € v mil. € v mil. €
Naklady sucasnej sluzby 120,0 1,9 121,9 41,7 1,2 42,9
Cisty Urok z &istého zavazku zo
stanovenych davok 9,5 0,5 10,0 4,5 0,7 52
z toho:
Naklady na zavazok 229 0,5 23,4 25,1 0,7 25,8
Urokové vynosy z aktiv programu (13,4) - (13,4) (20,6) - (20,6)
(Zisky)/straty z precenenia v suvislosti
s ostatnymi dlhodobymi davkami 2,6 (0,1) 2,5 7,8 0,3 8,1
Celkova suma zahrnuta do
»personalnych nakladov* 132,1 2,3 134,4 54,0 2,2 56,2

Naklady sucasnej sluzby sa v roku 2015 zvysili na 121,9 mil. € ( (42,9 mil. € v roku
2014) v dosledku a) znizenia diskontnej sadzby z 3,75 % v roku 2013 na 2 % v roku
2014 a b) vyssieho priemerného poétu &lenov programu v roku 2015.

34
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Zmeny zavazku zo stanovenych davok, aktiv programu

a vysledkov precenenia

Zmeny sucasnej hodnoty zavazku zo stanovenych davok:

2015 2014
Zamestnan 2015 2015 | Zamestnan 2014 2014
ci Rady Spolu ci Rady Spolu
v mil. € v mil. € v mil. € v mil. € v mil. € v mil. €
Pociato¢ny zavazok zo stanovenych
davok 1087,1 24,5 11116 650,6 17,8 668,4
Naklady sucasnej sluzby 120,0 1,9 121,9 41,7 1,2 42,9
Urokové naklady na zavéazok 22,9 0,5 23,4 25,1 0,7 25,8
Prispevky Gcastnikov programu 21,7 0,2 21,9 14,0 0,1 14,1
Vyplatené davky (7,5) (0,8) (8,3) (7,1) (0,8) (7,9)
(Zisky)/straty z precenenia (127,5) (2,2) (129,7) 362,8 55 368,3
Koneény zavazok zo stanovenych
davok 1116,7 24,1 1140,8 1087,1 24,5 11116

Zisky z precenenia v celkovej vyske 129,7 mil. € v roku 2015 zo zavazku zo
stanovenych davok boli spdsobené predovsetkym zvySenim diskontnej sadzby
22,0 % v roku 2014 na 2,5 % v roku 2015. Na porovnanie, v roku 2014 boli

predovSetkym v désledku zniZenia diskontnej sadzby z 3,75 % v roku 2013 na 2,0 %
v roku 2014 vykazané celkové straty z precenenia vo vySke 368,3 mil. €.

Zmeny (v roku 2015) realnej hodnoty aktiv programu v ramci piliera so stanovenymi

davkami v pripade zamestnancov:

2015 2014

v mil. € v mil. €

Pociato¢na redlna hodnota aktiv programu 651,9 536,5
Urokové vynosy z aktiv programu 13,4 20,6
Zisky z precenenia 26,8 49,7
Prispevky zamestnavatefla 46,9 36,4
Prispevky ucastnikov programu 21,7 14,0
Vyplatené davky (5.4) (5,3)
Koneéna realna hodnota aktiv programu 755,3 651,9

Zisky z precenenia v suvislosti s aktivami programu v rokoch 2015 aj 2014
odzrkadlovali skutocnost, Ze skutoéné vynosy na jednotky fondov boli vy$Sie nez

odhadované urokové vynosy z aktiv programu.

ZvySenie zamestnaneckych odvodov i odvodov ECB v roku 2015 bolo spésobené
najma narastom poctu uc¢astnikov programu v danom roku (poznamka 29

.Personalne naklady*).
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Zmeny (v roku 2015) vysledkov precenenia (poznamka 14 ,U&ty precenenia®):

2015 2014

v mil. € v mil. €

Pociatoéné zisky/(straty) z precenenia (305,6) 4,8
Prispevky narodnych centralnych bank pri vstupe do Eurosystému®® (1,8) 0,0
Zisky z aktiv programu 26,8 49,7
Zisky/(straty) zo zavazku 129,7 (368,3)
Straty/(zisky) vykazané vo vykaze ziskov a strat 2,5 8,1
Koneé&né straty z precenenia zahrnuté v polozke ,,Uéty precenenia“ > (148,4) (305,6)

Zakladné predpoklady

Pri priprave oceneni uvedenych v tejto poznamke poistni matematici vychadzali
z predpokladov schvalenych Vykonnou radou na ucely uctovania a vykazovania. Na
vypocet zavazkov v ramci programu déchodkového zabezpecenia boli pouzité tieto

hlavné predpoklady:

2015 2014

% %
Diskontna sadzba 2,50 2,00
Ocakavané vynosy z aktiv programu37 3,50 3,00
Vaeobecny budtci narast miezd® 2,00 2,00
Buduci narast déchodkov™® 1,40 1,40

Dobrovolné prispevky zamestnancov v ramci piliera so stanovenymi odvodmi v roku
2015 predstavovali 123,3 mil. € (110,6 mil. € v roku 2014). Tieto odvody sa investuju
do aktiv programu, zaroven vSak vytvaraju zodpovedajuci zavazok rovnakej hodnoty.

Rezervy

Tuto polozku tvori najma rezerva na krytie kurzovych, urokovych a kreditnych rizik

a rizik suvisiacich so zmenami ceny zlata.

Rezerva na krytie kurzovych, urokovych a kreditnych rizik a rizik suvisiacich so

zmenami ceny zlata sa pouzije na krytie buducich realizovanych a nerealizovanych
strat, najma strat z ocenenia, ktoré nie su kryté uctami precenenia, v rozsahu, ktory

35

Pri zavedeni jednotnej meny v Litve Lietuvos banka prispela k zostatkom na vSetkych uctoch

precenenia ECB. Nevyrovnané straty z precenenia zahrnuté od uc¢tov precenia k 31. decembru 2014

sposobili pokles prispevkov Lietuvos bankas.

% Pripadné rozdiely stétov st spésobené zaokrihlovanim.

37

aktivami s kapitalovou garanciou.
38

ucastnikov déchodkového programu.
39

Tieto predpoklady boli pouzité na vypocet zavazku ECB zo stanovenych davok, ktory je financovany
Zohladnené su tiez pripadné individualne zvysSenia miezd do vysky 1,8 % rocne, v zavislosti od veku

V sulade s pravidlami déchodkového programu ECB sa déchodky kazdorogne zvysuju. Ak je miera

vSeobecnej Upravy miezd zamestnancov ECB nizSia ako miera inflacie, zvySenie déchodkov bude
zodpovedat vSeobecnej Uprave miezd. Ak je miera vSeobecnej Upravy miezd vysSia ako miera inflacie,
zvy$enie dochodkov sa urci na zaklade vSeobecnej Upravy miezd, za predpokladu, Ze finan¢éna pozicia

doéchodkovych programov ECB takéto zvySenie umozriuje.
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Rada guvernérov uznd za potrebny. VySka a priebezna potreba tejto rezervy sa
kazdoro¢ne prehodnocuje podla toho, ako ECB hodnoti svoju expoziciu tymto
rizikdm a po zohladneni viacerych dalSich faktorov. VySka rezervy, spolu

s prostriedkami vedenymi vo vS§eobecnom rezervnom fonde, nesmie prekrocit
hodnotu zakladného imania ECB splateného narodnymi centralnymi bankami krajin
eurozony.

Pri zavedeni jednotnej meny v Litve Lietuvos bankas s U€innostou od 1. januara
2015 prispela k rezerve na krytie kurzovych, urokovych a kreditnych rizik a rizik
stvisiacich so zmenami ceny zlata sumou 44 728 929 €,*° ¢im sa objem rezervy
zvySil na 7 619 884 851 €. Po zvySeni splateného zakladného imania ECB v roku
2015 (poznamka 15 ,Zakladné imanie a rezervné fondy") tato suma zodpoveda
hodnote zakladného imania ECB splateného narodnymi centralnymi bankami krajin
eurozony k 31. decembru 2015.

Ugty precenenia

Tato polozka pozostava najma zo zostatkov z precenenia vyplyvajucich

z nerealizovanych ziskov z aktiv a pasiv a podsivahovych nastrojov (Casti
,Uctovanie vynosov*, ,Zlato a aktiva a pasiva v cudzej mene*, ,Cenné papiere”

a ,Podsuvahové nastroje“ v poznamkach k uctovnym pravidlam). Tato polozka
zahffia aj precenenia Cistého zavazku ECB zo stanovenych davok v suvislosti

s davkami vyplacanymi po skonceni pracovného pomeru (€ast’ ,Déchodkové
programy ECB, ostatné davky po skonceni pracovného pomeru a ostatné dlhodobé
davky“ v poznamkach k uctovnym pravidlam a poznamka 12.3 ,Ostatné®).

Pri zavedeni jednotnej meny v Litve Lietuvos bankas s G€innostou od 1. januara
2015 prispela k tymto zostatkom sumou 117,7 mil. €.

2015 2014 Zmena

€ € €

Zlato 11 900 595 095 12 065 394 836 (164 799 741)

Cudzie meny 12 272 562 352 7 046 435 041 5226 127 311

Cenné papiere a iné nastroje 808 078 836 1131424 399 (323 345 563)
Cisty zavézok zo stanovenych davok v suvislosti
s davkami vyplacanymi po skonceni pracovného

pomeru (148 413 109) (305 609 580) 157 196 471

Spolu 24 832 823 174 19 937 644 696 4895 178 478

Narast vySky uctov precenenia spdsobilo predovSetkym oslabenie eura voci
americkému dolaru a japonskému jenu v roku 2015.

40" Uvedeny prispevok bol viozeny v stlade s &lankom 48.2 Statutu ESCB.
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Na koncorocné precenenie boli pouzité tieto vymenné kurzy:

Vymenné kurzy

2015

2014

USD/EUR
JPY/EUR
EUR/SDR

EUR/unca rydzeho zlata

Zakladné imanie a rezervy

Kapital

1,0887
131,07
1,2728
973,225

1,2141
145,23
1,1924
987,769

1. januara 2015 zaviedla Litva jednotni menu. V stlade s ¢lankom 48.1 Statttu
ESCB Lietuvos bankas k 1. januaru 2015 splatila 43 051 594 €,*' ¢o predstavuje
zvysnu Cast jej upisaného podielu na zakladnom imani ECB. V désledku toho sa
splatené zakladné imanie ECB zvysilo zo 7 697 025 340 € k 31. decembru 2014 na
7 740 076 935 € k 1. januaru 2015 ako je uvedené v taburke:*

41" Rozhodnutie (EU) 2015/287 ECB z 31. decembra 2014 o splateni zakladného imania, prevode

devizovych rezerv a prispevkov Lietuvos bankas do rezervnych fondov a rezerv Eurdpskej centrainej

banky (ECB/2014/61) U. v. EU L 50, 21.2.2015, s. 44.
42 .

a celkovym suctom su spdsobené zaokruhlenim.
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Kraé na

Kraé na upisovanie Splatené
upisovanie Splatené zakladného zakladné
zékladného zékladné imania imanie

_imania od 1. ) imanie od k 31. decembru k 31. decembru
januara 2015 1. januéra 2015 2014 2014
% € % €
Nationale Bank van Belgié/Banque Nationale
de Belgique 2,4778 268 222 025 2,4778 268 222 025
Deutsche Bundesbank 17,9973 1948 208 997 17,9973 1948 208 997
Eesti Pank 0,1928 20870614 0,1928 20870 614
Banc Ceannais na hEireann/Central Bank of
Ireland 1,1607 125 645 857 1,1607 125 645 857
Bank of Greece 2,0332 220 094 044 2,0332 220 094 044
Banco de Espafia 8,8409 957 028 050 8,8409 957 028 050
Banque de France 14,1792 1534 899 402 14,1792 1534 899 402
Banca d'ltalia 12,3108 1332644 970 12,3108 1332 644 970
Central Bank of Cyprus 0,1513 16 378 236 0,1513 16 378 236
Latvijas Banka 0,2821 30 537 345 0,2821 30 537 345
Lietuvos bankas 0,4132 44 728 929 - -
Banque centrale du Luxembourg 0,2030 21974764 0,2030 21974 764
Bank Centrali ta' Malta/Central Bank of Malta 0,0648 7 014 605 0,0648 7 014 605
De Nederlandsche Bank 4,0035 433 379 158 4,0035 433 379 158
Oesterreichische Nationalbank 1,9631 212505714 1,9631 212505714
Banco de Portugal 1,7434 188723173 1,7434 188 723 173
Banka Slovenije 0,3455 37 400 399 0,3455 37 400 399
Narodna banka Slovenska 0,7725 83623 180 0,7725 83 623 180
Suomen Pankki — Finlands Bank 1,2564 136 005 389 1,2564 136 005 389
Medzisucet za NCB krajin eurozény 70,3915 7 619 884 851 69,9783 7 575 155 922
Bwnrapcka HapogHa 6aHka (Bulharska
narodna banka) 0,8590 3487 005 0,8590 3487 005
Ceska narodni banka 1,6075 6 525 450 1,6075 6 525 450
Danmarks Nationalbank 1,4873 6 037 512 1,4873 6 037 512
Hrvatska narodna banka 0,6023 2444 963 0,6023 2444 963
Lietuvos bankas - - 0,4132 1677 335
Magyar Nemzeti Bank 1,3798 5601 129 1,3798 5601 129
Narodowy Bank Polski 5,1230 20 796 192 5,1230 20 796 192
Banca Nationald a Romaniei 2,6024 10 564 124 2,6024 10 564 124
Sveriges Riksbank 2,2729 9 226 559 2,2729 9226 559
Bank of England 13,6743 55 509 148 13,6743 55 509 148
Medzistcet za NCB krajin mimo eurozény 29,6085 120 192 083 30,0217 121 869 418
Spolu 100,0000 7740 076 935 100,0000 7 697 025 340

Narodné centralne banky &lenskych $tatov EU nepatriacich do eurozény musia
splatit' 3,75 % z ich podielu na upisanom zakladnom imani ECB ako prispevok na
krytie prevadzkovych nakladov ECB. Celkovy prispevok ku koncu roka 2015
predstavoval 120 192 083 €. Narodné centralne banky krajin nepatriacich do
eurozény nemaju narok na podiel na rozdelitefnom zisku ECB, ani na vynosoch

z pridelovania eurovych bankoviek v ramci Eurosystému, a zarovefi nenesu
zodpovednost za vyrovnanie pripadnych strat ECB.

Uétovna zavierka za rok 2015
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Podsuvahové nastroje

Automaticky program poziCiavania cennych papierov

V ramci spravy vlastnych zdrojov ECB uzavrela dohodu o automatizovanom
programe poziCiavania cennych papierov, na zaklade ktorej povereny zastupca

v mene ECB poskytuje p6zi¢ky cennych papierov viacerym akceptovatelnym
zmluvnym stranam.

Na zaklade rozhodnuti Rady guvernérov ECB okrem toho umoznila poziciavania
svojich cennych papierov nadobudnutych v ramci prvého, druhého a tretie programu
nakupu krytych dlhopisov, ako aj cennych papierov nakipenych v ramci programu
nakupu aktiv verejného sektora (PSPP) a cennych papierov nakupenych v ramci
programu pre trhy s cennymi papiermi, ktoré su zaroven akceptovatelné v ramci
PSPP.

V dbsledku pozi€iavania cennych papierov ECB boli k 31. decembru 2015 evidované
nevyrovnaneé reverzné obchody v hodnote 4,5 mid. € (4,8 mid. € v roku 2014). Z tejto

sumy sa 0,3 mid. € (0 mil. € v roku 2014) vztahovalo na poskytnuté p6zi¢ky cennych
papierov drzanych na ucely menovej politiky.

Urokové futures

K 31. decembru 2015 boli nevyrovnané nasledujuce devizové transakcie, vykazané
v koncoroc¢nych trhovych cenach:
2014

Hodnota transakcif
€

Zmena
€

Hodnota transakcif

2015
€

Urokové futures v cudzej mene

Nakup 694 406 172 911 374 681 (216 968 509)
Predaj 690 554 100 1001647 311 (311093 211)

Tieto transakcie sa uskutoCnili v ramci spravy devizovych rezerv ECB.

Urokové swapy

K 31. decembru 2015 predstavovala celkova hodnota nevyrovnanych urokovych
swapov v koncoro¢nych trhovych cenach 274,5 mil. € (270,8 mil. € v roku 2014).
Tieto transakcie sa uskutoCnili v ramci spravy devizovych rezerv ECB.

Uétovna zavierka za rok 2015 A 44



19

20

21

Devizové swapove a forwardové transakcie

Sprava devizovych rezerv

V ramci spravy devizovych rezerv ECB sa v roku 2015 uskutocnili devizové swapove
a forwardové transakcie. K 31. decembru 2015 boli v spojitosti s tymito transakciami
so splatnostou v roku 2016 vykazané nasledujuce pohladavky a zavazky

(v koncoro€nych kurzoch):

2015 2014 Zmena
Devizové swapové a forwardové transakcie € € €
Pohladavky 2467 131 004 1899 819 430 567 311 574
Zavazky 2484 517 472 1777 894 537 706 622 935

Operacie na dodanie likvidity

K 31. decembru 2015 boli evidované nevyrovnané pohladavky a zavazky
denominované v americkych dolaroch so splatnostou v roku 2016, ktoré vznikli
v suvislosti s poskytovanim likvidity v americkych dolaroch zmluvnym stranam
Eurosystému (poznamka 9 ,Zavazky vocCi nerezidentom eurozény v eurach").

Sprava prijimanych a poskytovanych uverov

ECB v roku 2015 i nadalej niesla zodpovednost za spravu prijimanych a
poskytovanych tverov EU v ramci strednodobej finanénej pomoci, Eurépskeho
finanéného stabilizacného mechanizmu, Eurépskeho nastroja finan¢nej stability

a Europskeho mechanizmu pre stabilitu, ako v ramci uverovej dohody s Gréckom.
V roku 2015 ECB spracovavala platby suvisiace s tymito operaciami, ako aj uhrady
¢lenskych podielov na upisanom schvalenom zakladnom kapitale Eurépskeho
mechanizmu pre stabilitu.

Podmienené zavazky z prebiehajucich sudnych konani

Proti ECB a dal$im institiciam EU boli podané tri zaloby zo strany viacerych
vkladatelov, akcionarov a majitelov dlhopisy cyperskych uverovych institucii.
Navrhovatelia tvrdia, ze v désledku krokov, ktoré podfa nich viedli k restrukturalizacii
tychto institicii v ramci programu finanénej pomoci pre Cyprus, utrpeli finanéné
straty. V&eobecny sud EU v roku 2014 vyhlasil dvanast podobnych pripadov za pine
nepripustné. Vod&i 6smim z tychto rozhodnuti bolo podané odvolanie. Usast ECB na
procese veducom k uzavretiu programu finanénej pomoci bola obmedzena na
poskytovanie technickej podpory v zmysle Zmluvy o zaloZeni Eurdpskeho
mechanizmu pre stabilitu v sucinnosti s Eurépskou komisiou, a vydanie
nezavazného stanoviska k navrhu cyperského zakona o rieSeni krizovych situacii.
Tieto zaloby by preto nemali ECB spdsobit’ Ziadne straty.
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Poznamky k vykazu ziskov a strat
Cisté urokové vynosy
Urokové vynosy z devizovych rezerv

Tato polozka zahffia urokové vynosy z Cistych devizovych rezerv ECB po odpocitani
urokovych nakladov:

2015 2014 Zmena
€ € €

Urokové vynosy z beznych Gétov 552 459 548 634 3825
Urokové vynosy z vkladov na pefiaznom trhu 6 306 443 4234 448 2071995
Urokové vynosy z dohdd o spatnom odkipeni 38 311 208 426 (170 115)
Urokové vynosy z reverznych dohdd o spatnom
odkupeni 2920 201 867 860 2052 341
Urokové vynosy z cennych papierov 261 121900 206 165 493 54 956 407
Urokové vynosy z Grokovych swapov/(naklady na
urokové swapy) (861 355) 407 588 (1268 943)
Urokové vynosy z forwardovych a swapovych
transakcii v cudzej mene 13 127 982 4570710 8557 272
Urokové vynosy z devizovych rezerv (&isté) 283 205 941 217 003 159 66 202 782

Celkovy narast Cistych urokovych vynosov v roku 2015 spdsobili predovSetkym
vysSie urokoveé vynosy z portfélia v americkych dolaroch a zhodnotenia amerického
dolara vodi euru.

Urokové vynosy z pridelovania eurovych bankoviek v ramci
Eurosystému

Tato polozka pozostava z urokovych vynosov z podielu ECB vo vySke 8 % na
celkovom objeme eurovych bankoviek v obehu (€ast ,Bankovky v obehu"

v poznamkach k u¢tovnym pravidlam a poznamka 5.1 ,Pohladavky suvisiace

s pridelovanim eurovych bankoviek v ramci Eurosystému"). Napriek narastu
priemernej hodnoty bankoviek v obehu o 8,1 % sa vynosy v roku 2015 zniZili, kedZe
priemerna sadzba hlavnych refinanénych operacii bola nizsia nez v roku 2014

(0,05 % v roku 2015 v porovnani s 0,16 % v roku 2014).

Uroéenie pohladavok NCB z prevedenych devizovych rezerv

Tuto polozku tvori uro€enie pohfadavok narodnych centralnych bank krajin eurozony
vodi ECB z devizovych rezerv prevedenych podla &lanku 30.1 Statutu ESCB
(poznamka 11.1 ,Zavazky z prevodu devizovych rezerv®). Znizenie vynosov v roku
2015 je odrazom skuto€nosti, Zze priemerna hlavna refinanéna sadzba bola nizsia
ako v roku 2014,
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Ostatné urokové vynosy a ostatné urokové naklady

V roku 2015 tieto polozky zahffali Cisté urokové vynosy vo vySke

608,7 mil. € (727,7 mil. € v roku 2014) z cennych papierov, ktoré ECB nakupila

v ramci programu pre trhy s cennymi papiermi, pricom ¢isté Urokové vynosy zo
zostavajucich cennych papierov nakupenych na ucely menovej politiky predstavovali
280,9 mil. € (174,9 mil. € v roku 2014).

Ich sucastou boli aj urokové vynosy vo vyske 0,4 mid. € (1,1 mid. € v roku 2014)
a naklady vo vySke 0,4 mld. € (1,1 mid. € v roku 2014) vyplyvajice zo zostatkov

v systéme TARGET2 (poznamka 11.2 ,Ostatné zavazky v ramci Eurosystému
(Cisté)“ a poznamka 9 ,Zavazky vocCi nerezidentom eurozony v eurach"). V ramci
tychto poloziek sa uvadzaju aj Uverové vynosy a naklady z ostatnych aktiv a pasiv
denominovanych v eurach.

Realizované zisky/straty z finanCnych operacii

Cisté realizované zisky z finanénych operécii v roku 2015:

2015 2014 Zmena

€ € €

Cisté realizované zisky 175959 137 47 223 558 128 735 579
Cisté realizované zisky zo zmien vymenného kurzu

a ceny zlata 38474 593 10 036 857 28 437 736

Cisté realizované zisky z finanénych operacii 214 433730 57 260 415 157 173 315

Cisté realizované zisky zahfniali realizované zisky a straty z cennych papierov,
urokovych futures a urokovych swapov. Celkovy narast Cistych realizovanych ziskov
v roku 2015 spésobili najma vySsie realizované zisky z portfélia cennych papierov

v americkych dolaroch.

Znizenie hodnoty financnych aktiv a pozicii

Znizenie hodnoty finan&nych aktiv a pozicii v roku 2015:

2015 2014 Zmena

€ € €

Nerealizované straty z cennych papierov (63 827 424) (7 664 489) (56 162 935)
Nerealizované straty z urokovych swapov (223 892) (198 804) (25 088)
Nerealizované kurzové straty (1901) - (1901)
Celkové znizenie hodnoty (64 053 217) (7 863 293) (56 189 924)

Dévodom vyraznejSieho zniZenia hodnoty v porovnani s rokom 2014 bol
predovsetkym celkovy pokles trhovej hodnoty cennych papierov v dolarovom
portfoliu ECB.
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Cisté vynosy/naklady na poplatky a provizie

2015 2014 Zmena

€ € €

Vynosy z poplatkov a provizif 277 324 169 30 024 834 247 299 335
Naklady na poplatky a provizie (8 991 908) (1 866 180) (7 125728)
Cisty prijem z poplatkov a provizii 268 332 261 28 158 654 240173 607

V roku 2015 vynosy v tejto polozke predstavovali najma ¢asovo rozliSené poplatky
za dohlad (poznamka 26 ,Vynosy a naklady suvisiace s vykonom uloh v oblasti
dohladu®) a zahffali aj sankcie uloZzené Uverovym institiciam za nedodrzanie
povinnych minimalnych rezerv. Naklady predstavovali najma provizie externym
spravcom aktiv, ktori nakupuju akceptovatelné cenné papiere kryté aktivami na
zaklade priamych pokynov Eurosystému, resp. v jeho mene. Ich su¢astou boli aj
poplatky spojené s vedenim beznych U&tov a s obchodovanim s urokovymi futures
(poznamka 17 ,Urokové futures®).

Vynosy a vydavky suvisiace s vykonom uloh dohfadu

Naklady ECB v suvislosti s jej Ulohami dohlfadu sa hradia prostrednictvom ro¢nych
poplatkov za dohlad, ktoré sa uc€tuju dohliadanym subjektom. Tieto vydavky tvoria
predovSetkym naklady priamo suvisiace s Ulohami ECB v oblasti dohl'adu, ako je
dohlad nad vyznamnymi subjektmi, monitorovanie dohladu nad menej vyznamnymi
subjektmi a plnenie horizontalnych uloh a Specializovanych sluzieb. Ich su¢astou su
tiez naklady, ktoré su nepriamo spojené s ulohami ECB v oblasti dohladu, napr.
naklady na sluzby podpornych odborov ECB vratane prevadzky priestorov, riadenia
ludskych zdrojov a informacnych sluzieb.

Prijmy ECB za vykon uloh dohladu v roku 2015:

2015 2014%

€ €

Poplatky za dohlad 277 086 997 29973012

z toho:

Poplatky uctované vyznamnym subjektom a vyznamnym skupinam 245 620 964 25622 812
Poplatky t¢tované menej vyznamnym subjektom a menej vyznamnym

skupindm 31 466 033 4 350 200

Celkové vynosy z uloh dohladu 277 086 997 29973012

Vynosy z poplatkov za dohlad st zahrnuté v polozke ,Cisté vynosy z poplatkov
a provizii* (poznamka 25 ,Cisté vynosy/naklady z poplatkov a provizii®).

Na zaklade odhadovanych ro¢nych nakladov ECB v aprili 2015 oznamila, Ze rocné
poplatky za dohlad za rok 2015 budu predstavovat 296 mil. € Prebytok vo vyske
18,9 mil. € v porovnani so skuto&nymi nakladmi v objeme 277,1 mil. € je vykazany

43 Zarok 2014 ECB prostrednictvom poplatkov za dohlad kryla svoje naklady na vykon dohladu za

obdobie od novembra 2014, ked prevzala ulohy v oblasti dohladu.

4 Tato suma spolu s nakladmi za posledné dva mesiace roka 2014 vo vyske 30 mil. € bola vyfakturovana

v roku 2015 s datumom splatnosti 20. novembra 2015.
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v polozke ,Casové rozliSenie a prijmy buducich obdobi“ (poznamka 12.2 ,Casové
rozliSenie a prijmy buducich obdobi“) a bude odpocitany od poplatkov za dohlad za
rok 2016.

K zaveru roka 2015 boli nesplatené len mensie sumy poplatkov a urokov

z oneskorenia vyuc¢tovanych dohliadanym subjektom za platby po datume splatnosti.
ECB podnika vSetky potrebné kroky na vyrovnanie zavazkov dohliadanych
subjektov.

ECB ma okrem toho v pripade neplnenia zavazkov vyplyvajucich z jej nariadeni
a rozhodnuti pravomoc ukladat’ podnikom pokuty a opakované sankcie. V roku 2015
Ziadne takéto pokuty ani sankcie ulozené neboli.

Vydavky ECB za rok 2015:

2015 2014%

€ €

Mzdy a davky 141 262 893 18 456 945
Prenajom a udrzba budov 5513 220 2199 243
Ostatné prevadzkové vydavky 110 310 884 9316 824
Celkové vydavky suvisiace s ulohami dohladu 277 086 997 29973012

Vynosy z akcii a podielovych ucasti

V tejto polozke su uvedené dividendy z akcii ECB v Banke pre medzinarodné
zuctovanie (BIS) (poznamka 6.2 ,Ostatné financné aktiva").

Ostatné vynosy

Ro6zne ostatné vynosy v priebehu roka 2015 pochadzaji najma z ¢asovo rozlisenych
prispevkov narodnych centralnych bank krajin eurozény na krytie nakladov ECB
suvisiacich so spolo¢nymi projektmi Eurosystému.

Personalne naklady

V roku 2015 doSlo k narastu personalnych nakladov, ktory bol zapri€ineny
predovsetkym vys$Sim poctom zamestnancov ECB, ako aj vy$Simi Cistymi nakladmi
spojenymi s davkami po skonceni pracovného pomeru a inymi dlhodobymi davkami.

Tato poloZka zahffia platy, pridavky, naklady na poistenie zamestnancov a rézne
dalSie naklady vo vySke 306,4 mil € (244,9 mil. € v roku 2014). Jej sucastou je aj
suma 134,4 mil. € (56,2 mil. € v roku 2014) vykazana v spojitosti s déchodkovymi
programami ECB, ostatnymi davkami po skonceni pracovného pomeru a ostatnymi

4 Udaje za rok 2014 sa vztahuiju na vydavky vynaloZené za posledné dva mesiace roka, kedze ECB

prevzala prevadzkovu zodpovednost za vykon bankového dohladu v novembri 2014.
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dlhodobymi davkami (poznamka 12.3 ,Ostatné®). Personalne naklady vo vySke
0,8 mil. € (1,2 mil. € v roku 2014), ktoré vznikli v suvislosti s vystavbou nového sidla
ECB, boli kapitalizované a do tejto polozky zahrnuté nie su.

Systém platov a pridavkov vratane funkénych pozitkov vrcholového manazmentu
v zasade vychadza zo systému odmenovania Europskej unie a je s nim
porovnatelny.

Clenovia Vykonnej rady a &lenovia Rady pre dohlad, ktori st zamestnancami ECB,
poberaju zakladny plat, zatial ¢o nestali ¢lenovia Rady pre dohlfad zamestnani

v ECB poberaju variabilny plat podla poCtu zasadnuti, na ktorych sa zdu€astnili.
Clenovia Vykonnej rady a stali Slenovia Rady pre dohlad zamestnani v ECB
poberaju aj pridavky na byvanie a reprezentaciu. Prezident ECB ma namiesto
pridavku na byvanie k dispozicii oficialnu rezidenciu vo vlastnictve ECB. Podla
podmienok zamestnavania zamestnancov Eurépskej centralnej banky maju ¢lenovia
oboch rad v zavislosti od svojho stavu narok na prispevok na domacnost, detské
pridavky a Skolné. Zakladny plat podlieha zdaneniu v prospech Eurépskej unie, ako
aj zrazkam odvodov na déchodkové, zdravotné a urazové poistenie. Pridavky su
nezdanitelné a nezapocitavaju sa do naroku na déchodok.

Clenom Vykonnej rady a &lenom Rady pre dohlad zamestnanym v ECB (t. j. okrem
zastupcov vnutrostatnych organov dohlfadu) bol v roku 2015 vyplateny zakladny plat
v nasledujlcej vyske:*°

2015 2014
€ €
Mario Draghi (prezident) 385 860 379 608
Vitor Constancio (viceprezident) 330 744 325392
Peter Praet (¢len rady) 275 604 271 140
J6rg Asmussen (Clen rady do januara 2014) - 4912
Benoit Coeuré (¢len rady) 275 604 271 140
Yves Mersch (Elen rady) 275 604 271 140
Sabine Lautenschlagerova (Elenka rady) 275 604 253 457
Vykonnéa rada spolu 1819 020 1776 789
Rada pre dohlad SSM (&lenovia, ktori st zamestnancami ECB) spolu*’ 635 385 508 589
z toho:
Daniele Nouyova (predsednicka rady pre dohlad): 275 604 271 140
Spolu 2 454 405 2285378

Clenom Rady pre dohlad bol vyplateny aj variabilny plat vo vyske 352 256 €
(74 776 € v roku 2014).

Celkovy objem pridavkov vyplatenych ¢lenom oboch rad a odvodov ECB na ich
zdravotné a urazoveé poistenie dosiahol 625 021 € (674 470 € v roku 2014).

V roku 2015 neboli ¢lenom ani jednej z rad vyplatené davky pri vymenovani do
funkcie a odchode z funkcie (68 616 € v roku 2014).

46 Uvedené sumy st v hrubom vyjadreni, t. j. pred zdanenim v prospech Eurdpskej Unie.

47 Okrem Sabine Lautenschlagerovej, ktorej plat je vykazany spolu s platmi ostatnych &lenov Vykonnej

rady.
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Byvalym ¢lenom Vykonnej rady a Rady pre dohlad sa po ur€itu dobu po ich odchode
z funkcie mézu vyplacat prechodné platby. V roku 2015 tieto platby, suvisiace
rodinné pridavky a odvody ECB na zdravotné a urazové poistenie byvalych ¢lenov
rady predstavovali 9 730 € (243 178 € v roku 2014). Déchodky a suvisiace prispevky
vyplacané byvalym ¢lenom rady alebo ich zavislym osobam a odvody na zdravotné
a Urazoveé poistenie dosiahli 783 113 € (599 589 € v roku 2014).

Celkovy pocet zamestnancov ECB vyjadreny ako ekvivalent po¢tu zamestnancov na
plny Gvazok na konci roka 2015 dosiahol 2 871 0sdb* (z toho 293 v riadiacich
funkciach). Zmeny poc¢tu zamestnancov pocas roka 2015 su uvedené v nasledujucej
tabulke:

2015 2014
Celkovy pocet zamestnancov k 1. januaru 2577 1790
Novi zamestnanci/zmena pracovného pomeru 648 1458
Vypoved/vypr§anie pracovného pomeru (299) (681)
Cisty narast/(pokles) v dosledku zmien &iasto&nych uvazkov (55) 10
Celkovy pocet zamestnancov k 31. decembru 2871 2577
Priemerny pocet zamestnancov 2722 2155

Administrativne naklady

Tato poloZka zahffia vSetky ostatné bezné naklady spojené s prengjmom a udrzbou
prevadzkovych priestorov, nakupom tovaru a materialu spotrebnej povahy,
honorarmi a dalSimi sluzbami a dodavkami, a tiez naklady spojené s naborom,
stahovanim, uvedenim do funkcie a Skolenim zamestnancov a ich prestahovanim
po skon&eni pracovného pomeru.

Sluzby suvisiace s vyrobou bankoviek

Tieto naklady su spojené najma s nakladmi na cezhrani¢nu prepravu eurovych
bankoviek medzi tlaiarfiami bankoviek a narodnymi centralnymi bankami

a nakladmi na dodanie novych bankoviek do narodnych centralnych bank a medzi
nimi v pripade nedostatocnych zasob bankoviek. Tieto naklady nesie centralne ECB.

48 Bez zamestnancov na neplatenej dovolenke. Do uvedeného poétu zamestnancov st zahrnuti

zamestnanci s pracovnou zmluvou na dobu neurcitd, ur€itd, s kratkodobou zmluvou, ucastnici
absolventského programu ECB a tiez zamestnanci na materskej dovolenke a dlhodobo
praceneschopni.
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Independent auditor’s report

We have audited the accompanying annual accounts of the European Central Bank, which comprise the balance
sheet as at 31 December 2015, the profit and loss account for the year then ended, and a summary of significant
accounting policies and other explanatory notes (the “Annual Accounts”).

The responsibility of the European Central Bank’s Executive Board for the Annual Accounts

The Executive Board is responsible for the preparation and fair presentation of these Annual Accounts in accord-
ance with the principles established by the Governing Council, which are set out in Decision ECB/2010/21 on the
annual accounts of the European Central Bank, as amended, and for such internal control as the Executive Board
determines is necessary to enable the preparation of the Annual Accounts that are free from material misstate-
ment, whether due to fraud or error.

Auditor's responsibility

Our responsibility is to express an opinion on these Annual Accounts based on our audit. We conducted our audit in
accordance with International Standards on Auditing. Those standards require that we comply with ethical re-
quirements and plan and perform the audit to obtain reasonable assurance about whether the Annual Accounts are
free from material misstatement.

An audit involves performing procedures to obtain audit evidence about the amounts and disclosures in the Annual
Accounts. The procedures selected depend on the auditor’s judgement, including the assessment of the risks of
material misstatement of the Annual Accounts, whether due to fraud or error. In making those risk assessments,
the auditor considers internal control relevant to the entity’s preparation and fair presentation of the Annual Ac-
counts in order to design audit procedures that are appropriate in the circumstances, but not for the purpose of
expressing an opinion on the effectiveness of the entity's internal control. An audit also includes evaluating the
appropriateness of accounting policies used and the reasonableness of accounting estimates made by the Execu-
tive Board, as well as evaluating the overall presentation of the Annual Accounts.

We believe that the audit evidence we have obtained is sufficient and appropriate to provide a basis for our audit
opinion.

Opinion

In our opinion, the Annual Accounts give a true and fair view of the financial position of the European Central Bank
as at 31 December 2015 and of the results of its operations for the year then ended, in accordance with the princi-
ples established by the Governing Council, which are set out in Decision ECB/2010/21 on the annual accounts of
the European Central Bank, as amended.

Yours sincerely,

Ernst & Young GmbH
Wirtschaftsprufungsgesellschaft

or Veger
Certified Public Accountant

laus-Pgter Wagner
Wirtschaftsprufer
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Na tejto strane ECB poskytuje neoficialny preklad spravy externého auditora
ECB. V pripade rozdielov medzi jazykovymi verziami plati anglicka verzia
s podpisom EY.

Prezident a Rada guvernérov
Eurdépskej centralnej banky
Frankfurt nad Mohanom

10. februara 2016

Sprava nezavislého auditora

Vykonali sme audit priloZenej roénej (ictovnej zavierky Europskej centralnej banky, ktord tvori siivaha k 31. decembru 2015, vykaz ziskov a strat
za rok kon¢iaci sa k tomuto datumu, prehl'ad hlavnych tGiétovnych pravidiel a dalSie poznamky (d'alej len ,roéna (i¢tovna zavierka“).
Zodpovednost Vykonnej rady Europskef centralnej banky za rocnd tictovni zavierku

Za pripravu a verni prezentaciu tejto rocnej (i¢tovnej zavierky zodpoveda Vykonna rada, v siilade so zasadami uréenymi Radou guvernérov, ktoré
sl stanovené v rozhodnuti ECB/2010/21 o roénej (ictovnej zavierke Eurdpskej centralnej banky v zneni zmien, pricom zérovei zodpoveda za
takd Groveni vnitornej kontroly, akii povaZuje za potrebni na zostavenie rocnej tictovnej zavierky bez Gmyselnych ¢i neiimyselnych vyznamnych
nespravnosti.

Zodpovednost auditora

NaSou zodpovednostou je na zaklade vysledkov auditu vyjadrit svoj nazor na tiito rocni Gctovni zavierku. Audit sme vykonali v siilade

s Medzinarodnymi auditorskymi Standardmi. Tieto Standardy vyZadujt, aby sme dodrZiavali etické poZiadavky a aby sme audit naplanovali
a vykonali tak, aby sme ziskali primerané uistenie, Ze ro¢na tictovna zavierka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

V ramci auditu sa vykonavaji postupy, ktorych ciefom je overit Ciselné a iné tidaje uvedené v rocnej tiétovnej zavierke. Vyber prislusnych
postupov zvaZuje auditor, a to vratane postidenia rizik, Ci sa v roénej tictovnej zavierke nachadzajii viznamné nespravnosti, ¢i uZ imyselné alebo
nedmyselné. Pri posudzovani rizik auditor zohl'adiuje prislusny systém vniitornej kontroly tykajiici sa zostavovania a prezentacie rocnej tictovnej
zévierky daného subjektu s ciefom uréit postupy auditu tak, aby boli primerané okolnostiam. UGelom tohto postupu viak nie je vyjadrenie nazoru
na Gcinnost systému vnitornej kontroly subjektu. Audit okrem toho zahiiia hodnotenie vhodnosti pouZitych Giétovnych pravidiel a primeranosti
tictovnych odhadov Vykonnej rady, ako aj hodnotenie prezentacie rocnej lictovnej zavierky ako celku.

Sme presvedceni, Ze dokazy ziskané v ramci vykonaného auditu si dostatoénym a primeranym zakladom na vyjadrenie nasho nazoru.
Stanovisko

Podl'a nasho nazoru roéna titovna zavierka pravdivo a verne vystihuje finanéna situaciu Eurépskej centralnej banky k 31. decembru 2015
avysledok jej hospodarenia za rok konciaci sa k uvedenému datumu v siilade so zasadami uréenymi Radou guvernérov, ktoré sii stanovené
vrozhodnuti ECB/2010/21 o rocnej (ctovnej zavierke Eurdpskej centralnej banky v zneni zmien.

S dctou,

Ermnst & Young GmbH
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Victor Veger Claus-Peter Wagner
Certified Public Accountant Wirtschaftspriifer



Poznamka k rozdeleniu zisku/alokacii
strat

Tato poznamka nie je stcastou uctovnej zavierky ECB za rok 2015.

V zmysle &lanku 33 Statttu ESCB sa &isty zisk ECB rozdeluje v tomto poradi:

a) suma, ktoru ur€i Rada guvernérov a ktora nesmie prekrocit 20 % cistého
zisku, sa prevedie do vS§eobecného rezervného fondu az do vysky 100 %
zakladného imania,

b) zostavajuci Cisty zisk sa rozdeli medzi akcionarov ECB v pomere k ich
splatenym podielom.

Ak ECB zaznamena stratu, mbze ju vyrovnat zo svojho vSeobecného rezervného
fondu a v pripade potreby, na zaklade rozhodnutia Rady guvernérov, z menového
prijmu za prislusny finan¢ny rok v pomere a do vysky sum rozdelenych narodnym
centralnym bankam krajin eurozony podra &lanku 32.5 Statutu ESCB.*°

Cisty zisk ECB v roku 2015 dosiahol 1 081,8 mil. €. Na zaklade rozhodnutia Rady
guvernérov doslo 29. januara 2016 k predbeznému rozdeleniu zisku vo vySke

812,1 mil. € narodnym centralnym bankam krajin eurozény. Rada guvernérov okrem
toho rozhodla o rozdeleni zostavajuceho zisku vo vySke 269,7 mil. € narodnym
centralnym bankam eurozony.

Zisky sa narodnym centralnym bankam krajin eurozény rozdeluju v pomere k ich
splatenym podielom na upisanom zakladnom imani ECB. Narodné centralne banky
krajin nepatriacich do eurozény nemajui narok na podiel na rozdelitelnom zisku ECB
a nenesu zodpovednost za vyrovnanie pripadnych strat ECB.

2015 2014

€ €

Zisk za rok 1081790 763 988 832 500
Predbezné rozdelenie zisku (812 134 494) (840 719 787)
Zisk za rok po predbeznom rozdeleni zisku 269 656 269 148 112713
Rozdelenie zostatku zisku (269 656 269) (148 112 713)
Spolu 0 0

4 Podra &lanku 32.5 Statiitu ESCB sa celkovy menovy prijem narodnych centralnych bank rozdeluje

medzi jednotlivé narodné centralne banky v pomere k ich splatenym podielom na zakladnom imani
ECB.
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