VEZETO! JELENTES A 2005. DECEMBER 31-EVEL

ZARULO EVROL
1 ALAPTEVEKENYSEGEK

Az EKB 2005. évi tevékenységét részletesen az
Eves jelentés megfeleld fejezetei mutatjak be.

2 PENZUGYIBESZAMOLO

A Kozponti Bankok Eurdpai Rendszere alapok-
manyanak 26.2 cikke értelmében az EKB éves
beszamoldjat az Igazgatdsag késziti el a Kor-
manyzotanacs altal lefektetett alapelveknek
megfeleléen. A beszamolot a kormanyzotanacsi
elfogadast kovetden hozzak nyilvanossagra.

3 DEVIZAARFOLYAM-, KAMATLAB- ES
ARANYARKOCKAZATRA KEPZETT CELTARTALEK

Minthogy az EKB a legtobb eszkozét és kotele-
zettségét bizonyos id6kozonként atértékeli az
aktualis devizapiaci arfolyamok és értekpapir-
arfolyamok alapjan, az EKB jovedelmezdségét
erésen befolyasoljak az arfolyamkockazatok és,
kisebb mértékben, a nyitott kamatpoziciok. Ez
a kockazati kitettség elsdsorban az EKB USA-
dollarban, japan jenben és aranyban tartott devi-
zatartalék-eszkozeibol ered, amelyeket elsGsor-
ban kamatoz6 instrumentumokba fektet be.

Az EKB fenti kockazatoknak vald jelentds
kitettségét és az atértékelési szamlak jelenlegi
nagysagat figyelembe véve a Kormanyzotanacs
ugy dontott, hogy létrehoz egy devizadrfolyam,
kamatlab- és aranyarkockézattal kapcsolatos
céltartalékot. 2005. december 31-én 992 millié
eurot kiilonitettek el ebben a céltartalékban,
aminek kovetkeztében az EKB éves netto nye-
resége pontosan nullara csokkent.

Ezt a céltartalékot a realizalt és nem realizalt
veszteségek, killondsen az atértékelési szamlak
altal nem fedezett értékelési veszteségek fede-
zésére forditjak, nagysagat évrdl évre feliil-
vizsgaljak.
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4 PENZUGYI EREDMENY

A devizaarfolyam-, kamatlab- és aranyarkocka-
zatra képzett céltartalék nélkil az EKB 2005-
ben 992 milli6 eurds nettd nyereséget ért volna
el, szemben a 2004. évi 1636 millié eurds nettd
veszteséggel.

A 2004-es veszteség foként annak volt betud-
hato, hogy az euro felértékelddése miatt le
kellett értékelni az EKB USA-dollarban tartott
eszkozeinek euroértékét, amit az eredményki-
mutatasban szamoltak el. Az EKB konyveiben
USA-dollarban denominalt eszk6zok és kotele-
zettségek atlagos beszerzési értékét szintén hoz-
zaigazitottak az év végi arfolyamhoz.

2005-ben az euro az USA-dollarral és az arany-
nyal szembeni gyengiilése kovetkeztében jelen-
tésen megndtt a megfeleld atértékelési szamlak
értéke, az eredménykimutatast azonban ez a
folyamat nem befolyasolta. Az EKB ¢és az euro-
rendszer harmonizalt szdmviteli politikdja, ame-
lyet az éves beszamolod egyik fejezete részlete-
sen bemutat, els6sorban az dvatossag elvén
alapul. Kiemelendé a szamviteli politikdnak az
az eldirasa, hogy az eszk6zok és kotelezettsé-
gek atértékelésébdl szarmazo nem realizalt nye-
reséget nem szabad bevételként kimutatni, tehat
nem tekinthetd felosztandd nyereségnek.
Ugyanakkor az atértékelésekbdl szarmazé nem
realizalt veszteségeket el kell szamolni az ered-
ménykimutatasban az év végén.

2005-ben a nettd kamatbevétel elsésorban a dol-
larkamatok novekedése miatt emelkedett, miu-
tan 2004-ben a belfoldi és nemzetkdzi kamatla-
bak torténelmi 6sszehasonlitasban is alacsony
szinten alltak. A netté kamatbevételek maguk-
ban foglaljak az EKB-nak a forgalomban levo
bankjegyek utani 868 millio eurds bevételét.

Az EKB teljes igazgatasi koltségei, beleértve az
értékcsokkenést, a 2004. évi 374 milli6 eurdrol
7%-kal, 348 millié eurdra csokkentek 2005-ben.
A személyi koltségek csokkenése elsdsorban
annak tudhaté be, hogy megvaltoztak az EKB
nyugdijrendszere €s a volt munkatarsaknak fize-
tett egyéb juttatasok kapcsan keletkezd ¢s a



nettd aktudriusi nyereségek vagy veszteségek
elszamolasara vonatkoz6 szamviteli szabalyok.
A nyugdijkdltség 2004-ben joval nagyobb volt,
mert a felmeriilés évében teljes egészében elsza-
moltak a 23,7 milli6 euro dsszértéki netto aktu-
ariusi veszteséget. 2005-t61 kezdve a netto aktu-
ariusi nyereség ¢és veszteség egy eldre
meghatarozott szint feletti részét a résztvevo
alkalmazottak varhatéan hatralevé munkavi-
szonyara elosztva irjak le.

A személyi koltségek csokkenését azonban rész-
ben ellensulyozta a teljes munkaidés dolgozoéi
1étszam novekedése.

Szintén csokkentek az egyéb igazgatasi koltsé-
gek, aminek hatterében a tanacsadoi és szakér-
t6i dijak csdkkenése allt.

2005-ben az Igazgatdsag javadalmazasa Ossze-
sen 2,1 milli6 eurot tett ki (ugyanannyit, mint
egy évvel korabban).

5 BEFEKTETESI TEVEKENYSEG, KOCKAZATKEZELES

Az EKB devizatartalék-portfolioja azokbdl a
devizatartalék-eszkozokbol, illetve ezek kama-
taibol all, amelyeket az eurorendszer NKB-i a
KBER alapokmanya 30. cikkének értelmében az
EKB-nak atadtak. A portfolio célja az EKB
devizapiaci miiveleteinek finanszirozasa a szer-
z0désben meghatarozott esetekben.

Az EKB sajat vagyonalap-portfélidja a befize-
tett tokébdl, az altalanos tartalékalapbdl és a
portf6lio multban felhalmozott jévedelmébol
szarmazo befektetéseket tartalmazza. Azért van
ra sziikség, hogy az EKB-nak legyen mibdl
fedeznie az esetleges jovobeli veszteségeit.

Az EKB befektetési tevékenységérol és a kap-
csolddo kockazatok kezelésérdl a 2. fejezet ir
részletesebben.

6 AZ EKB SZERVEZETI IRANYITASA

Az EKB szervezeti iranyitasaval az Eves jelen-
tés 7. fejezete foglalkozik.

7 ALKALMAZOTTAK

Az EKB atlagos dolgozoi 1étszama 2005-ben
1331 volt, szemben az egy évvel korabbi 1261-
gyel. A dolgozoi létszammal kapcsolatos
tovabbi informaciokat és az EKB emberiero-
mutatas sorait leird, részletez6 adatok” cimu 2.
része ismerteti.
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ESZKOZOK A FEJEZET
KAPCSOLODO

PONTJA

Aranykészletek és aranykovetelések 1

Eurodvezeten Kiviili rezidensekkel

szembeni devizakovetelések 2
Az IMF-fel szembeni kovetelések
Bankokkal szembeni szamlakovetelések,
értékpapir-befektetések, eurodvezeten kiviili
hitelek és egyéb eurodvezeten kiviili eszkdzok

Euroovezetbeli rezidensekkel szembeni
devizakovetelések 2

Eurodvezeten kiviili rezidensekkel szembeni

kovetelések eurdoban 3
Bankokkal szembeni szamlakovetelések,
értékpapir-befektetések, hitelek

Euroovezetbeli hitelintézetekkel szembeni
egyéb kovetelések eurdban 4

Eurorendszeren beliili kovetelések 5
Az eurobankjegy-elosztassal kapcsolatos
kovetelések
Egyéb eurorendszeren beliili kovetelések
(netto)

Egyéb eszkozok 6
Targyi eszk6zok
Egyéb pénziigyi eszkozok
Aktiv iddbeli elhatarolasok
Egyéb tételek

Targyévi veszteség

Eszkozok 6sszesen
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2005
€

10 064 527 857

170 162 349

31062 557 242
31 232 719 591

2 908 815 389

13 416 711

25 000

45216 783 810

5147 038 409
50 363 822 219

175237 902

6 888 490 580
1 091 945 157
4397 807

8 160 071 446

102 743 398 213

2004

7 928 308 842

163 794 845

26 938 993 980
27 102 788 825

2 552 016 565

87 660 507

25 000

40 100 852 165

3410918 324
43 511 770 489

187 318 304
6308 075 905
770 894 480
6 933 022
7273 221 711

1 636 028 702

90 091 820 641
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PONTJA

Forgalomban 1évo bankjegyek 7

Egyéb euroiovezetbeli rezidensekkel szembeni
kotelezettségek euréban

Euroovezeten kiviili rezidensekkel szembeni
kotelezettségek euréban

Eurodvezetbeli rezidensekkel szembeni
devizakotelezettségek

Euroovezeten Kkiviili rezidensekkel szembeni
devizakotelezettségek
Betétek, egyenlegek és egyéb kotelezettségek

Eurorendszeren beliili kotelezettségek
Devizatartalék-atadas mértékének megfeleld
kotelezettségek

Egyéb forrasok
Passziv iddbeli elhatarolasok
Egyéb tételek

Céltartalékok

Atértékelési szamlik

Sajat toke

Toke
Tartalékok

Forrasok osszesen

10

10

11

12

13

14

15

2005

45 216 783 810

1 050 000 000

649 304 896

855 933 000

39 782 265 622

1331 685870

632 012 224
1 963 698 094
1027 507 143
8 108 628 098
4 089 277 550

0
4 089 277 550

102 743 398 213

2004

40 100 852 165

1 050 000 000

137 462 706

4967 080

1 254 905 957

39 782 265 622

1 136 708 542
265 799 279
1402 507 821

52 396 126
1921 117 190
4 089 277 550

296 068 424
4 385 345 974

90 091 820 641
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Netto kamatbevételek

A FEJEZET
KAPCSOLODO
PONTJA

Devizatartalékok utani kamatbevételek
Eurobankjegyek eurorendszeren beliili
elosztasabol szarmazd kamatbevételek

Egyéb kamatbevételek

Kamatbevételek

Az NKB-k devizatartalék-atadassal kapcsolatos

kovetelései utan fizetett kamat
Egyéb kamatraforditasok

Kamatraforditasok

18

Pénziligyi mliveletekbdl szarmazo realizalt

nyereség/veszteség

19

Pénziigyi eszkozok és poziciok értékvesztése 20
Deviza- és egyéb arfolyamkockazattal

kapcsolatos céltartalékképzés ill.
céltartalék-felszabaditas

Pénziigyi miiveletek, értékvesztés és kockazati

Dijak és jutalékok netté raforditdsai

céltartalékképzés netté eredménye

Egyéb bevételek

Netto bevételek osszesen

Targyévi nyereség/(veszteség)

Majna-Frankfurt, 2006. marcius 7.

Személyi jellegii raforditasok
Igazgatasi koltségek
Targyi eszkozok értékcsokkenése

Bankjegy-eldallitasi koltségek
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21

22

23

24

25

2005

889 408 789
868 451 848
1 794 267 421
3552128 058
(710 160 404)
(1572 338 709)
(2282 499 113)
1269 628 945

149 369 135
(97 494 081)

(992 043 443)

(940 168 389)
(182 373)

18 281 961
347 560 144
(153 048 314)
(158 457 219)
(31 888 637)
(4 165 974)
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2004

422 418 698
733 134 472

1 456 650 188
2612203 358
(693 060 433)
(1229 369 015)
(1922 429 448)
689 773 910

136 045 810
(2 093 285 109)

(1 957 239 299)
(261 517)

5 956 577

(1 261 770 329)
(161 192 939)
(176 287 651)
(33 655 824)

(3 121 959)

(1 636 028 702)



AZ EKB SZAMVITELI POLITIKAJA'

A PENZUGYI BESZAMOLO MEGJELENITESE ES
FELEPITESE

Az Eurdpai Kozponti Bank (EKB) pénziigyi
beszamolojanak valos, megbizhato képet kell
adnia az EKB pénziigyi helyzetérdl és miikodé-
sének eredményérdl. A pénziigyi beszamolo az
alabbi — a Kormanyzotanacs megitélése szerint
a kozponti banki tevékenység sajatossagainak
megfeleld — szamviteli elvekkel® 6sszhangban
keriilt 0sszeallitasra.

SZAMVITELI ELVEK

Az alkalmazott fobb szamviteli elvek: valédi-
sag, vilagossag, ovatossag, teljesség, 1ényeges-
ség, idobeli elhatarolas elve, folytonossag,
kovetkezetesség €s Osszehasonlithatosag.

AZ ELSZAMOLAS ALAPJA

A beszamolo készitésénél az EKB a beszerzési
értéken alapulo elszamolast alkalmazza, azzal a
modositassal, hogy a forgalomképes értékpa-
pirok, aranykészletek és egyéb mas mérlegben
szerepld és mérlegen kiviili devizaeszkdzok és
-forrasok piaci értéken keriilnek kimutatasra. A
pénziigyi eszkozoket és forrasokat érinté gaz-
dasagi események az lizletkotés napjaval kertil-
nek a kdnyvekbe.

ARANY- ES DEVIZAESZKOZOK ILLETVE -FORRASOK

A devizaban denominalt eszk6zok és kotele-
zettségek eurdra torténd atvaltasa a mérlegké-
szités napjan érvényes arfolyamon torténik. A
bevételek és a raforditasok az igyletkotés
napjan érvényes arfolyamon keriilnek atval-
tasra. A devizaeszk6zok és -kotelezettségek
atértékelése devizanemenként torténik mind a
mérlegben szerepld, mind a mérlegen kivili
instrumentumok esetében.

A devizaeszkozok és -forrasok piaci értékelését,
az arfolyamvaltozas miatti atértékeléstol elkii-
l6nitve kell kezelni.

Az aranyat az év végén érvényes piaci arfo-
lyamon kell kimutatni. Az arany esetében nincs
megkiilonboztetve az ar és az arfolyam szerinti
atértekelésbol adodo killonbozet. Ehelyett az
arany értékelése az arany unciankénti euroara
alapjan torténik, amelyet a 2005. december

31-ével zarulo évre a 2005. december 30-an
érvényes euro/dollar arfolyambol szamitanak.

ERTEKPAPIROK

Minden forgalomképes értékpapirt és hasonlo
eszkozt értékpapironként kiilon-kiilon a mér-
legkészités idépontjaban érvényes piaci ko-
zéparfolyamon kell értékelni. A 2005. december
31-ével zaruld évben a 2005. december 30-an
érvényes kozéparfolyamokat alkalmaztuk. A
nem forgalomképes értékpapirok bekeriilési
értéken keriiltek kimutatasra.

AZ EREDMENYELSZAMOLAS SZABALYAI

A bevételeket és a raforditasokat a keletkezés
illetve a felmeriilés iddszakaban kell kimutatni.
A deviza-, arany- és értékpapir-eladason reali-
zalt nyereség és veszteség az eredménykimuta-
tasban keriil elszamolasra. Ezt a realizalt nye-
reséget/veszteséget az adott eszkoz atlagos
bekeriilési értékénck figyelembevételével kell
kiszdmitani.

A nem realizalt nyereség nem keriil bevételként
elszamolasra, hanem kdzvetleniil egy atértéke-
1ési szamlara van atvezetve.

A nem realizalt veszteséget abban az esetben
kell az eredménykimutatasba atvezetni, ha
értéke meghaladja a megfeleld atértékelési
szamlan nyilvantartott korabbi atértékelési nye-
reséget. A valamely értékpapirbodl, devizabol
vagy aranybol szarmazé nem realizalt vesztesé-
get nem nettdsitjak a mas értékpapirbol, devi-
zabdl vagy aranybol szarmazo nem realizalt
nyereséggel szemben. Amennyiben az év végén
barmely tétel esetében nem realizalt veszteség
all fenn, az adott tétel atlagos bekeriilési értéke
az év végi deviza- és/vagy piaci arfolyamra
csokken.

A megvasarolt értékpapirokon keletkezo azsiot,
illetve diszazsiot a kamatbevétel részeként kell

1 Az EKB szamviteli politikaja részletesen az EKB Kormanyzo-
tanacsanak 2002. december 5-i EKB/2002/11-es modositott
hatarozataban talalhato. HL L 58, 2003.3.3., 38-59. o.

2 Azelvek 6sszhangban allnak a KBER alapokmanya 26.4 cikké-
nek rendelkezéseivel, amelyek az eurorendszer miiveleteire
vonatkozo6 szamviteli és pénziigyi beszamolok szabalyainak har-

monizalt megkozelitését rendelik el.
) EKB
Eves jelentés 0
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kiszamitani és szerepeltetni, és a lejaratig hat-
ralévo futamiddé alatt kell az eredményben
elszamolni.

PENZIOS UGYLETEK

A penzids iigyletek olyan miiveletek, amelyek-
kel az EKB visszavasarlasi megallapodas alap-
jan eszkozoket vasarol vagy ad el, vagy bizto-
sit¢k fedezete mellett hitelmiveleteket végez.

A visszavasarlasi megallapodas (repoiigylet)
keretében értékpapirok eladdsara kertiil sor kész-
pénzfizetés ellenében azzal az egyidejii megal-
lapodassal, hogy az értékpapirokat a partnertdl
egy meghatarozott jovobeli idopontban a meg-
egyezés szerinti aron visszavasaroljak. A vissza-
vasarlasi megallapodasok a mérlegben a forras-
oldalon fedezeti biztositékkal ellatott fogadott
betétként, az eredménykimutatasban pedig a
kamatraforditasok kozott szerepelnek. A meg-
allapodas keretében eladott értékpapirok az
EKB mérlegében maradnak.

A passziv visszavasarlasi megallapodas értel-
mében értékpapirok vételére keriil sor kész-
pénzfizetés ellenében azzal az egyidejlii megal-
lapodéassal, hogy az értékpapirokat egy
meghatarozott jovébeli idépontban a megegye-
z¢s szerinti aron ujra eladjak a partnernek. A
passziv visszavasarlasi megallapodasok fede-
zett hitelként a mérleg eszkdzoldalan szerepel-
nek, de nem képezik az EKB értékpapir-allo-
manyanak részét; az eredménykimutatasban
pedig kamatbevételként jelennek meg.

Az automatizalt értékpapir-kolcsonzési program
(automated security lending programme
—ASLP) alapjan lebonyolitott penzios tigyletek
(ideértve az értékpapir-kdlcsoniigyleteket) csak
akkor szerepelnek a mérlegben, ha a miivelet
futamidejére az EKB készpénzfedezetet kap.
2005-ben az EKB nem kapott készpénzfedeze-
tet egyetlen ilyen tranzakcié futamideje alatt
sem.

MERLEGEN KiVULI INSTRUMENTUMOK

A devizainstrumentumokat, nevezetesen a
hataridés devizaligyleteket, a devizaswapiigy-
letek hataridds labat és mas olyan devizaeszkd-
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zoket, amelyek egyik devizanak egy késobbi
idépontban egy masikra torténd atvaltasat fog-
laljak magukba, a devizanyereségek és veszte-
ségek szamitasa céljabol a nettd devizapozicio
részének kell tekinteni. Az egyes kamatlabak
valtozasatdl fiiggd instrumentumok atértékelése
tételrol tételre torténik. A tézsdei hataridds
kamatlab valtozasatol fiiggd instrumentumok
allomanyat a mérlegen kiviil kell kimutatni. A
valtozo letét napi ingadozasaibol szadrmazo
eredményt az eredménykimutatasban kell elsza-
molni.

MERLEGFORDULONAP UTANI GAZDASAGI ESEMENYEK
Az eszkozoket és kotelezettségeket azon ese-
ményekkel kell korrigalni, amelyek a mérleg-
forduld napja és a kozé az idopont kozé esnek,
amikor a Kormanyzotanacs a pénziigyi kimuta-
tasokat elfogadja, ha az események Iényegesen
befolyasoljak az eszkdzoknek és kotelezettsé-
geknek a mérlegforduld napjan fennallo alla-
potat.

KBER-EN/EURORENDSZEREN BELULI
KOVETELESEK/KOTELEZETTSEGEK

A Kozponti Bankok Eurdpai Rendszerén beliili
iigyletek olyan hatdron atnyul6 tranzakciok,
amelyek két unios kdzponti bank kozott jonnek
létre. A tranzakciok els6sorban a TARGET-en,
vagyis a Transzeurdpai automatizalt valds idejii
bruttd elszamolasi rendszeren keresztiil keriil-
nek feldolgozasra, és a TARGET-hez kapcso-
16d6 unids kozponti bankok kozott bilateralis
szdmlaegyenlegek létrejottét eredményezik. A
kétoldalu szamlaegyenlegeket naponta atadjak
az EKB-nak, végiil az egyes NKB-k csak az
EKB-val szemben rendelkeznek egyetlen nettd
bilateralis poziciéval. Az EKB konyveiben ez a
pozicid az egyes NKB-knak a KBER-rel szem-
ben fennalld nettod kovetelését vagy kotelezett-
ségét mutatja.

Az eurodvezetbeli NKB-k EKB-nal vezetett
KBER-en beliili iigyleteinek eredményeképpen
1étrejovo kovetelései illetve kotelezettségei (az
EKB tékéjének és a devizatartalék atadasabol
eredd poziciok kivételével) az eurorendszeren
beliilli kovetelésnek, illetve kotelezettségnek
szamitanak, és netto kovetelés, illetve kotele-



zettség pozicioként szerepelnek az EKB mérle-
gében.

Azok az eurorendszeren belili egyenlegek,
amelyek az eurobankjegyek eurorendszeren be-
lili elosztasabdl szarmaznak, ,,Az eurobankje-
gyek eurorendszerbeli elosztasaval kapcsolatos
kovetelések” soron egyetlen nettd eszkozként
szerepelnek (lasd a szamviteli politikarol szolo
fejezet ,,Forgalomban levd bankjegyek” cimi
pontjat).

Az eurodvezeten kiviili NKB-knak (Danmarks
Nationalbank, Sveriges Riksbank és a Bank of
England) az EKB-nal vezetett KBER-en beliili
tigyletek eredményeképpen létrejott kdvetelé-
seit és kotelezettségeit az ,,Eurodvezeten kiviili
rezidensekkel szembeni kotelezettségek eurd-
ban” soron kell kimutatni.

A TARGYI ESZKOZOKKEL KAPCSOLATOS ELSZAMOLASOK
Atargyi eszkozoket a telek kivételével az érték-
csOkkenéssel csokkentett bekeriilési értéken
kell kimutatni. A fold bekeriilési értéken keriil
kimutatasra. Az értékcsokkenés a beszerzést
kovetd negyedévtdl kezdodden a targyi eszkdz
varhato élettartama alatt linearis modszerrel
keriil kiszamitasra az alabbi modon:

Szamitogép, kapcsolddo hardver,

szoftver, gépjarmi 4 év
Berendezési targyak, butorok,

tizemi felszerelések 10 év
Aktivalt épiiletfenntartasi és karbantartasi

koltségek 25 év
10 000 eurénal kisebb bekeriilési értéki A beszerzés

targyi eszkozok évében leirva
Az EKB jelenlegi épiiletein végzett épiiletfenn-
tartasi és karbantartasi munkak aktivalt koltsé-
gének hasznos élettartamat csokkentették annak
érdekében, hogy ezek az eszkdzok teljesen lei-
rodjanak, miel6tt az EKB az 0j kozpontba he-
lyezi at székhelyét.

AZ EKB SAJAT NYUGDIJRENDSZERE ES A VOLT
MUNKATARSAKNAK FIZETETT EGYEB JUTTATASOK

Az EKB jaradékkal meghatarozott nyugdij-
rendszert mikodtet munkatarsai szamara. A
rendszert a hosszu tdvi munkatarsi juttatasok

alapjabdl finanszirozza. Az EKB 2005. januar
1-jei hatallyal modositotta a szamviteli szaba-
lyait. A valtozas a kovetkezdk szerint érinti a
pénziigyi kimutatasokat:

Mérleg

A jaradékkal meghatarozott nyugdijrendszerek-
kel kapcsolatos, mérlegben kimutatott kotele-
zettség a mérleg fordulonapjan fennalld, meg-
hatarozott 6sszegti jaradékfizetési kotelezettség
jelenértékének, valamint a kotelezettség finan-
szirozasat szolgalo, el nem szamolt aktudriusi
nyereségekkel és veszteségekkel kiigazitott esz-
kozok valos értékének kiilonbségével egyezik
meg.

A meghatarozott 6sszegli jaradékfizetési kote-
lezettséget ¢vrol évre fiiggetlen aktuariusok sza-
mitjak ki a halmozott jogosultsagok (projected
unit credit) modszerével. A meghatarozott
Osszegli jaradékfizetési kotelezettség jelenérté-
két a jovobeni cash flow becsiilt értékének disz-
kontalasaval olyan jo besorolasti, eurdban deno-
minalt  vallalati  kotvények  kamatlabat
alkalmazva hatarozzak meg, amelyek lejaratu-
kat tekintve hasonlitanak az adott nyugdijfize-
tési kotelezettséghez.

Aktuariusi nyereségek és veszteségek tapaszta-
laton alapulé kiigazitasokbdl (a tényleges fejle-
mények eltérnek a korabbi feltételezésektol) és
az aktuariusi feltételezések megvaltozasabol
fakadhatnak.

Az EKB 2005-ig kiilon tiintette fel a meghata-
rozott 0sszegll jaradékfizetési kotelezettséget €s
a rendszer eszkozeinek valds értékét (bruttd
kimutatas). Minden aktuariusi nyereség és vesz-
teség annak az évnek az eredménykimutatasa-
ban szerepelt, amelyben elszamoltak. Ennek
kovetkeztében a 2004-es sszehasonlito ada-
tokat atsoroltak, hogy 6sszhangba hozzak éket
a megvaltozott szamviteli iranyelvekkel. Mint-
hogy korabban az sszes aktuariusi nyereséget
és veszteséget a felmeriilés évében szamoltak
el, ebbdl a szempontbol nem volt sziikség év
eleji kiigazitasra.

) EKB
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Eredménykimutatds
Az eredménykimutatasban szerepld nettd
Osszeg a kovetkezd tételekbdl all:

(a) az év folyaman felhalmozddd szolgalati
koltség;

(b) a meghatarozott Osszegli jaradékfizetési
kotelezettség  diszkontratan — szamitott
kamata;

(c) arendszer eszkdzeinek varhatdé megtériilése;

(d) az eredménykimutatasban a ,,10%-0s sav”
moddszerével elszamolt aktudriusi nyeresé-
gek és veszteségek.

»10%-0s sav” modszere

Azokat az el nem szamolt nettd aktudriusi nye-
reségeket és veszteségeket, amelyek 10%-kal
meghaladjak (a) a meghatarozott 6sszegi jara-
dékfizetési kotelezettséget vagy — amennyiben
ez nagyobb — (b) a rendszer eszkdzeinek valos
értékét, a résztvevo alkalmazottak varhatdan
hatralevd élettartamara elosztva irjak le.

Az Igazgatosdg tagjainak nyugdija és egyéb
nyugdijjellegii kitelezettségek

Az lgazgatdsag tagjainak nyugdijat és a mun-
katarsak rokkantsagi nyugdijat nem alapszeri
tarsadalombiztositasi rendszerekbdl fedezik. A
juttatdsok varhatd koltségeinek fedezete az
igazgatosagi tagok/munkatarsak hivatali vagy
alkalmazasi ideje alatt halmozodik fel, a jara-
dékkal meghatarozott rendszereknél alkalma-
zott mddszerhez hasonléan. Az aktudriusi nye-
reségeket és veszteségeket a kordbban
ismertetett moédon szamoljak el.

Ezeket a kotelezettségeket évrol évre fiiggetlen
aktuariusok értékelik, hogy a pénziigyi kimuta-
tasokban megfeleld adatot tiintessenek fel.

FORGALOMBAN LEVO BANKJEGYEK

Az eurorendszer tagjai, nevezetesen az EKB és
az eurodvezet 12 nemzeti kdzponti bankja,
eurobankjegyeket bocsat ki.* A forgalomban
levé bankjegyek Osszértékét egy elosztasi kules*
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alapjan, a honap utolsé munkanapjan osztjak ki
az eurorendszer NKB-inak.

Az EKB-nak a forgalomban levé bankjegyek
Osszértékének 8%-a jar, ez a mérleg forrasolda-
lan a ,Forgalomban levd bankjegyek” soron
szerepel. Az EKB részesedése a teljes eurobank-
jegy-kibocsatasbol az NKB-kal szembeni
kovetelések altal realizalodik. Ezeket a kama-
tozd koveteléseket® az , Eurorendszeren beliili
kovetelések” soron belill ,,Az eurobankjegy-
elosztassal kapcsolatos kovetelések™ altételben
kell feltiintetni (lasd a szamviteli politikarol
sz016 fejezetben a ,,KBER-en/eurodvezeten be-
lili kovetelések/kotelezettségek™ cimli pontot).
A fenti kovetelések kamatbevétele a ,,Nettod
kamatbevételek” soron szerepel. A Kormanyzo-
tanacs 2002-es dontése értelmében ezeket a
bevételeket kiilon, az egyes negyedévek végén
elozetes kifizetés formajaban osztjak szét az
NKB-k kozott.® A bevételek végiil teljes mér-
tékben elosztasra kertilnek, kivéve, ha az EKB
targyévi netté nyeresége alacsonyabb, mint a
forgalomban levd bankjegyekbdl szarmazo
bevételei, és akkor is, ha a Kormanyzotanacs
ugy hataroz, hogy atutalasokat eszk6zol a devi-
zaarfolyam, kamatlab- és aranyarkockazattal
kapcsolatos céltartalékba, illetve ha a Kor-
manyzoétanacs ugy dont, hogy az eurobankje-
gyek kibocsatasabol és kezelésébol az EKB-ra
harulo koltségekkel csokkenti a forgalomban
levd bankjegyekbdl szarmazo bevételt.

3 Modositott EKB/2001/15-6s hatarozat (2001. december 6)
(HL L 337,2001.12.20., 52-54. 0.).

4 ,Bankjegyelosztasi kulcs™: az a szazalékos arany, amely az EKB
bankjegy-kibocsatasi részesedésének levonasat kovetden a
tékejegyzési kulcs alapjan hatarozza meg az egyes NKB-k része-
sedési aranyat az eurobankjegyek kibocsatasaban.

5 Modositott EKB/2001/16 hatarozat (2001. december 6.) a részt-
vevo tagallamok nemzeti kozponti bankjainak a 2002. pénziigyi
évbol szarmazé monetaris jovedelmének elosztasarol (HL L 337,
2001.12.20., 55-61. 0.).

6 Modositott EKB/2002/9-es hatarozat (2002. november 21.) az
Eurépai Kozponti Banknak a forgalomban levd eurobankje-
gyekbdl szarmazo jovedelmének elosztasardl a résztvevo tagal-
lamok nemzeti kozponti bankjai kozoétt (HL L 323, 2002.11.28.,
49-50. o0.). A hatarozatot hatalyon kiviil helyezte az
EKB/2005/11-es hatarozat (HL L 311, 2005.11.26., 41. o.),
amely 2005. november 18-an lépett hatalyba. 2006-t6] kezd6-
déen ilyen jellegli jovedelemelosztas kizarolag az év végén ese-
dékes.



EGYEB KERDESEK

Figyelembe véve az EKB kdzponti banki szere-
pét, az Igazgatdsag gy véli, hogy egy cash
flow-kimutatas kozlése nem juttatna a pénziigyi
beszamolo olvasoit tovabbi érdemleges infor-
maciokhoz.

A KBER alapokmanya 27. cikkével 6sszhang-
ban, valamint a Kormanyzotanacs ajanlasa alap-
jan az Eurdpai Uni6 Tandcsa elfogadta a KPMG
Deutsche Treuhand-Gesellschaft Aktienge-
sellschaft Wirtschaftspriifungsgesellschaft flig-
getlen kdnyvvizsgaldi kinevezését 6téves ido-
tartamra, a 2007-es pénziigyi év végéig.
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A MERLEGSOROKAT LEIRO, RESZLETEZO ADATOK

1 ARANYKESZLETEK ES ARANYKOVETELESEK

2005. december 31-én az EKB tulajdonaban
23,1 millié uncia arany volt (2004-ben 24,7 mil-
1i6 uncia). A csokkenés azoknak az aranyela-
dasoknak a kovetkezménye, amelyeket az
aranyra vonatkozo, 2004. szeptember 27-én az
EKB altal is alairt kozponti bankok k6z6tti meg-
allapodas alapjan hajtottak végre. Az aranyal-
lomany dsszértéke 2004 végéhez képest nove-
kedett, mert az aranyar 2005-ben jelentds
mértékben emelkedett (lasd a szamviteli politi-
karol sz616 fejezetben ,,Az arany- és devizaesz-
kozok, illetve -forrasok™ cimii pontot).

2 AZ EUROOVEZETEN KiViLI ES EUROOVEZETBELI
REZIDENSEKKEL SZEMBENI DEVIZAKOVETELESEK

Az IMF-fel szembeni kivetelések

Ez a tétel az EKB SDR-allomanyanak 2005.
december 31-i értékét mutatja. A kdvetelés a
Nemzetkozi Valutaalappal (IMF) fennallé két-
iranyu SDR adésvételi megallapodasbol ered,
amelynek értelmében az IMF fel van hatal-
mazva, hogy az EKB nevében SDR-t adjon el és
vasaroljon eurdért egy minimalis és maximalis
allomanyszint kozott. Az SDR egy valutakosar,
értekét a négy fébb valuta (euro, jen, font ster-
ling, USD) arfolyamanak sulyozott &sszege
adja. A szamviteli kimutatasokban az SDR-t
valutaként kezelik (1asd a szamviteli politikarol
sz010 fejezetben ,,Az arany- és devizaeszk6zok
illetve -forrasok” cimi pontot).

Bankokkal szembeni szamlakovetelések,
értékpapir-befektetések, euroovezeten kiviili
hitelek és egyéb eurodvezeten kiviili eszkozok
Euroovezetbeli rezidensekkel szembeni

devizakovetelések
A kovetelések bankokkal szembeni kovetelé-
sekbdl, devizahitelekbél, USA-dollarban,

illetve jenben denominalt értékpapir-befekteté-
sekbdl allnak a kovetkezOk szerint:

EKB
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Euroovezeten

kiviili

rezidensekkel

szembeni 2005 2004 Valtozas
kovetelések € € €
Folyoszamlak 5149 756 962 2682 171 017 2 467 585 945
Pénzpiaci

betétek 1182580317 848 227 002 334353 315
Passziv

repoiigyletek 1306216228 2408 046 989 (1 101 830 761)
Ertékpapir-

befektetések 23 424 003 735 21 000 548 972 2 423 454 763
Osszesen 31062557242 26938993980 4123563 262
Euroovezetbeli

rezidensekkel

szembeni 2005 2004 Valtozas
kovetelések € € €
Folyoszamlak 25019 26 506 (1487)
Pénzpiaci

betétek 2908 790 370 2 547 022 979 361 767 391
Passziv

repoiigyletek 0 4967 080 (4 967 080)
Osszesen 2908 815389 2552016 565 356 798 824

A fenti pozicidk 2005-ben tapasztalhatdé nove-
kedésének hatterében elsdsorban az EKB USA-
dollarban denominalt eszkdzeinek év végi atér-
tékelése all (lasd a szamviteli politikarol sz616
fejezetben az ,,Arany- ¢és devizaeszkdzok,
illetve -forrasok” cim{ pontot).

3 EUROOVEZETEN KiV{LI REZIDENSEKKEL SZEMBENI
KOVETELESEK EUROBAN

2005. december 31-én ezek a kovetelések az
eurodvezeten kiviili rezidenseknél elhelyezett
bankbetétekbol alltak.

4 EUROOVEZETBELI HITELINTEZETEKKEL SZEMBENI
EGYEB KOVETELESEK EUROBAN

2005. december 31-én ezek a kovetelések az
eurodvezetbeli rezidenseknél elhelyezett bank-
betétekbol alltak.



5 EURORENDSZEREN BEL{LI KOVETELESEK

Az eurobankjegy-elosztdassal kapcsolatos
kovetelések

Ez a tétel az EKB-nak az eurodvezetbeli NKB-
kkal szemben az eurobankjegyek eurorendsze-
ren beliili elosztasa miatti kdveteléseit tartal-
mazza (lasd a szamviteli politikarol szolo
fejezet ,,Forgalomban levé bankjegyek” cimi
pontjat).

Egyéb eurorendszeren beliili kovetelések
(netto)

A tétel az eurodvezet NKB-inak az EKB-val
szembeni TARGET-egyenlegeit, valamint a
bankjegyekbdl szarmazé EKB-bevételek évkozi
elosztasahoz kapcsolodo Osszegeket tartal-
mazza. 2005. december 31-én az eurodvezetbeli
NKB-k altal fizetend6é 6sszeg 634 millié euro
volt a bankjegyekbdl szarmazo EKB-bevételek
évkozi szétosztasahoz kapcsoloddan (2004-ben
536 milli6 euro). Ez a tétel az emlitett bevéte-
lekbdl az eurodvezet NKB-inak az elsé harom
negyedévben kiosztott, de kés6bb visszahivasra
keriilt 6sszegeket jelenti (lasd a ,,Forgalomban
levé bankjegyek” cimii pontot a szamviteli poli-
tikarol szo6lo fejezetben, valamint a ,Nettod
kamatbevételek” cimii 18. pontot).

2005 2004
€ €

Eurodvezetbeli
NKB-k altal fizetendd,
a TARGET-hez
kapcsolodoan 75906 443 905 64 024 554 579
Eurodvezetbeli
NKB-knak fizetendo,
a TARGET-hez
kapcsolodoan (71 393 877 603) (61 149 859 140)
TARGET nett6 pozicioja 4512566302 2874695 439

Az eurodvezetbeli NKB-knak/
NKB-k altal fizetend6
Osszeg a bankjegyekbdol
szarmazo EKB-bevételek
évkozi szétosztasahoz
kapcsolddoan

634472 107 536 222 885

Egyéb eurorendszeren

beliili kovetelések (nettd) 5147038409 3410918 324

6 EGYEB ESZKOZOK

Tdargyi eszkozok
2005. december 31-¢én az alabbi f6 tételeket so-
roltak a fenti kategoriaba:

Konyv szerinti
netto értek

Koényv szerinti
netto értek

2005. 2004.
december 31-én  december 31-én Valtozas
€ € €

Ingatlanok 128 986 932 135997 016 (7010 084)
Szamitogépes
hardver és
szoftver 30 751 165 43089388 (12 338223)
Berendezések,
butorok, tizemi
felszerelések,
gépjarmiivek 2929 688 3809 292 (879 604)
Folyamatban
levo
beruhazasok 11576 491 3215050 8361 441
Egyéb targyi
eszkozok 993 626 1207 558 (213 932)
Osszesen 175237902 187318304 (12080 402)

A tétel elsdsorban amiatt csokkent, hogy 2004-
tol eltéréen 2005-ben nem tdrténtek jelentds
ingatlan-, valamint szamitogépes hardver- és
szoftvervasarlasok.

A ,Folyamatban levo beruhazasok” tétel nove-
kedése elsdsorban az EKB uj kdzpontjaval fiigg
Ossze. Az ebben a kategoriaban szerepld eszko-
z0k hasznalatba vételiik utan keriilnek at a meg-
feleld targyi eszkozok kozé.

Egyéb pénziigyi eszkozok
E tétel f6 komponensei a kovetkezok:

2005 2004 Valtozas
€ € €
Ertékpapirok
euréban 5710256 343 5399222333 311 034010
Passziv
repoiigyletek
eurdban 1 136 043 600 869 977 933 266 065 667
Egyéb
pénziigyi
eszkozok 42190 637 38 875639 3314998
Osszesen 6 888490 580 6308 075 905 580 414 675
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(a) Az ,,Ertékpapirok eurdban” és a ,,Passziv
repoiigyletek eurdban” sorok alkotjak az
EKB sajat vagyonalapjanak befektetését
(lasd még az ,Egyéb forrasok” cimi
12. pontot).

(b) 2004 végén az EKB nyugdijalapjahoz kap-
cso0lodo 120,2 millio eurds befektetési port-
foliot ennél a tételnél tiintették fel. Ezt a
portféliot most atsoroltak az ,,Egyéb for-
rdsok” alatt feltiintetett, nyugdijrendszerrel
kapcsolatos nett6 kotelezettségek kozé (lasd
a szamviteli politikdjarol szolo fejezet ,,Az
EKB sajat nyugdijrendszere és a volt mun-
katarsaknak fizetett egyéb juttatasok” cimii
pontjat).

(c) 2005-ben az EKB 211 Gjabb részvényt szer-
zett a Nemzetkozi Fizetések Bankjaban
(BIS). Ezzel az EKB BIS-részvényeinek
szama 3211-re novekedett. A részvények
41,8 milli6 eurds bekeriilési koltségen van-
nak elszamolva.

Aktiv idobeli elhatdroldsok

2005-ben ez a sor azt a felhalmozddott kamat-
kovetelést is magaban foglalta, amely az EKB-
nak az eurobankjegyek eurorendszerbeli elosz-
tasahoz kapcsolodo kovetelésébodl szarmazott az
utolsé negyedévben (lasd a szamviteli politika-
rol szo6lo fejezet ,,Forgalomban 1évd bankje-
gyek” cimi pontjat).

A sor tartalmazza az értékpapirokon és egyéb
pénziigyi eszkdzokon felhalmozodott kamatot
is.

Egyéb tételek

Idetartozik az a Német Szdovetségi Pénziigymi-
nisztériummal szembeni kovetelés, amely a kifi-
zetett, de visszatéritendd afahoz és egyéb koz-
vetett adokhoz kapcsolodik. Az Eurodpai
Kozosségek kivaltsagairol és mentességeirdl
$z010 jegyz6konyv 3. cikkének értelmében az
ilyen adonemek visszatéritendok. Ez a szabaly
a KBER-alapokmany 40. cikke szerint az EKB-
ra is alkalmazando.

EKB
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7 FORGALOMBAN LEVO BANKJEGYEK

Ez a forrastétel az EKB részesedését tartal-
mazza a teljes forgalomban 1évé eurobankjegy-
allomanybdl (1asd a szamviteli politikarol szolo
fejezet ,,Forgalomban 1év6 bankjegyek” cimi
pontjat).

8 EGYEB EUROOVEZETBELI REZIDENSEKKEL
SZEMBENI KOTELEZETTSEGEK EUROBAN

Ez a tétel az Euro Bankszovetség (Euro Bank-
ing Association — EBA) tagjai altal elhelyezett
betétekbdl all, amelyek fedezetként szolgalnak
az EKB szamara az EBA 4ltal végrehajtott fize-
tési megbizasok TARGET-ben torténd teljesité-
séhez.

9 EUROOVEZETEN KIiV{LI REZIDENSEKKEL SZEMBENI
KOTELEZETTSEGEK EUROBAN

Ezek a kotelezettségek elsdsorban azokat az
EKB-nal vezetett szamlakat tartalmazzak, ame-
lyek az eurodvezeten kiviili NKB-knak a TAR-
GET-ben végrehajtott tranzakcioibdl adodnak
(lasd a szamviteli politikarol szolo fejezet
,KBER-en/eurorendszeren beliili kovetelé-
sek/kotelezettségek” cimil pontjat).

10 EUROOVEZETBELI ES EUROOVEZETEN KiviiLI
REZIDENSEKKEL SZEMBENI
DEVIZAKOTELEZETTSEGEK

Az eurodvezetbeli és eurodvezeten kiviili rezi-
densekkel végrehajtott repotigyletekbol adodo,
az EKB devizatartalék-kezelési tevékenység-
ével kapcsolatos kotelezettségek a kovetkezok:

Eurodvezetbeli

rezidensekkel

szembeni 2005 2004 Valtozas
kotelezettségek € € €
Visszavasarlasi

megéllapodasok 0 4967 080 (4 967 080)



Eurodvezeten

kiviili

rezidensekkel

szembeni 2005 2004 Valtozas
kotelezettségek € € €

Visszavasarlasi

megallapodasok 855933 000 1254905957 (398 972 957)

11 EURORENDSZEREN BELULI KOTELEZETTSEGEK

Ezek azok az eurodvezetbeli NKB-kal szembeni
kotelezettségek, amelyek abbol szarmaznak,
hogy az NKB-k az eurodvezethez valo csatlako-
zaskor devizatartalékot megtestesitd eszkdzoket
adtak at az EKB-nak. 2004-ben kétszer kiigazi-
tast hajtottak végre ezekben az egyenlegekben,
hogy tiikrézzék (a) az EKB tékejegyzési kul-
csanak 2004. januar 1-jei 6téves korrekciojat és
(b) a tiz uj tagallam 2004. majus 1-jei csatlako-
zasat, ami szintén megvaltoztatta az EKB toke-
jegyzési kulcsanak stlyozasat. A két kiigazitas
egylittes hatdsara 40,5 milliard eurérol 39,8 mil-
liard eurora csokkentek az egyenlegek. 2005-ben
nem kertlt sor tovabbi kiigazitasokra.

Az egyenlegek kamatozdsat az eurorendszer
iranyado¢ refinanszirozasi miiveletének legfris-
sebb rendelkezésre allo, az aranykomponens
nulla hozama alapjan kiigazitott marginalis
kamatlaba hatarozza meg (lasd a ,,Netto kamat-
bevételek” cimil 18. pontot).

Tokejegyzési
kulcs
% €
Nationale Bank van Belgié/
Banque Nationale de Belgique 2,5502 1419 101 951
Deutsche Bundesbank 21,1364 11 761 707 508
Bank of Greece 1,8974 1 055 840 343
Banco de Espafia 7,7758 4326975513
Banque de France 14,8712 8275330931
Central Bank and Financial
Services Authority of Ireland 0,9219 513 006 858
Banca d’Italia 13,0516 7262783 715
Banque centrale du Luxembourg 0,1568 87254014
De Nederlandsche Bank 3,9955 2223 363 598
Oesterreichische Nationalbank 2,0800 1 157 451 203
Banco de Portugal 1,7653 982 331 062
Suomen Pankki — Finlands Bank 1,2887 717 118 926
Osszesen 71,4908 39 782 265 622

12 EGYEB FORRASOK

Ezt a tételt jorészt az NKB-knak fizetendd
kamat alkotja, amelyet az EKB az atadott devi-
zatartalékok utan fizet (lasd az ,,Eurorendsze-
ren beliili kotelezettségek” cimil 11. pontot). Az
egyenleg szintén tartalmazza (a) az egyéb ido-
beli elhatarolasokat, valamint a fennalld repo-
igyleteknek egy 556 millid eurds, az EKB sajat
vagyonalapjanak kezeléséhez kapcsolodo allo-
manyat (lasd az ,,Egyéb eszkozok™ cimi 6. pon-
tot), és (b) az EKB nyugdijrendszerrel kapcso-
latos netto kotelezettségeit.

Az EKB sajdt nyugdijrendszere és a volt
munkatdrsaknak fizetett egyéb juttatisok

Az EKB nyugdijfizetési kotelezettségeivel
Osszefiiggésben a mérlegben a kovetkezé téte-
leket szamoljak el (1asd a szamviteli politikarol
sz016 fejezet ,,Az EKB sajat nyugdijrendszere
¢és a volt munkatarsaknak fizetett egyéb jutta-
tasok” cimi pontjat):

2005 2004
millio € millio €
Kotelezettségek jelenértéke 223,5 178,5
Eszkozok valos értéke (161,2) (120,2)
El nem szamolt aktuériusi
nyereség/(veszteség) 6,5 0
Meérlegben elszamolt
kotelezettség 68,8 58,3

A kotelezettségek jelenértéke tartalmazza az
Igazgatosag tagjainak nyugdijaval és a munka-
tarsak rokkantsdgi nyugdijaval kapcsolatos,
30,4 milli6 euro értékl, nem alapszerii kotele-
zettségeket (2004-ben 23,0 milli6 euro).

A 2005-6s eredménykimutatasban elszamolt
Osszegek, illetve azok az dsszegek, amelyek
2004-ben ,,Folyo szolgalati koltség”, ,,Kotele-
zettségek kamata” ¢s ,,A rendszer eszkdzeinek
varhatdo megtériilése” cim alatt keriiltek volna
feltiintetésre, a kovetkezok:

) EKB
Eves jelentés )
2005



2005 2004

millié € millié €
Folyo szolgalati koltség 24,6 17,6
Kotelezettségek kamata 6,2 4.8
A rendszer eszkozeinek
vérhaté megtériilése (5,2) 4,2)
Elszamolt éves nettd
aktuariusi (nyereség)/
veszteség 0 23,7
Osszesen a személyi
jellegti raforditasokban 25,6 41,9

A meghatarozott dsszegli jaradékfizetési kote-
lezettség jelenértéke a kovetkezoképpen val-
tozott:

2005 2004

millié € millié €
Meghatarozott 9sszegii
jaradékfizetési kotelezettség
nyito érteke 178.,5 123.4
Szolgalati koltség 24,6 17,6
Kamatkoltség 6,2 4.8
Nyugdijrendszer
résztvevoinek hozzajarulasai 9,3 8,4
Egyéb netto valtozasok
a nyugdijrendszer
résztvevéinek hozzajarulasait
megtestesité forrasokban 6,1 1,8
Kifizetett juttatasok (2,2) (1,0)
Aktuariusi (nyereség)/
veszteség 1,0 23,5
Meghatarozott 6sszegii
jaradékfizetési kotelezettség
zaro értéke 2235 178,5

Az eszk6zok valds értéke a kovetkezdképpen
valtozott:

2005 2004

millié € millié €
Eszkozok nyito valos értéke 120,2 91,8
Varhaté megtériilés 52 42
Aktuariusi nyereség/(veszteség) 7,5 (0,2)
Munkaltato hozzajarulasai 14,7 14,6
Nyugdijrendszer
résztvevéinek hozzajarulasai 9,3 8,4
Kifizetett juttatasok (1,8) (0,4)
Egyéb nettd valtozasok
a nyugdijrendszer
résztvevoinek hozzéjarulasait
megtestesité eszkozokben 6,1 1,8
Eszk6zok zar6 valos értéke 161,2 120,2

EKB
) Eves jelentés
01 2005

Az e pontban emlitett értékelések elkészitése-
kor az aktuariusok olyan feltételezésekbol
indultak ki, amelyeket az [gazgatdsag elszamo-
las és kozzététel céljara elfogadott.

A munkatarsaknak fizetendé jaradékok 6ssze-
gének kiszamitasanal az aktudriusok a kovetke-
z6kben ismertetett {6 feltételezésekbdl indulnak
ki. A rendszer eszkdzeinek varhatdé megtériilési
ratajat az eredménykimutatasban elszdmolt éves
Osszeg kiszamitasara hasznaljak.

2005 2004

% %

Diszkontrata 4,10 4,50
A rendszer eszkozeinek

varhato megtériilése 6,00 6,00

Jovobeni fizetésemelések 2,00 3,75

Jovébeni nyugdijemelések 2,00 2,25

13 CELTARTALEKOK

Az EKB devizaarfolyam-, kamatlab- és arany-
arkockdzatoknak valo jelentds kitettségét és az
atértékelési szamlak jelenlegi nagysagat figye-
lembe véve a Kormanyzotanacs sziikségesnek
latta, hogy létrehozzon egy céltartalékot a fenti
kockazatokra. 2005. december 31-én egy 992
millié eurds 6sszeget helyeztek el ebbe a cél-
tartalékba, igy a nettd nyereség pontosan nul-
lara csokkent.

Ezt a kockazati céltartalékot a jovobeli realizalt
¢és nem realizalt veszteségek, kiilondsen az atér-
tékelési szamlak altal nem fedezett értékelési
veszteségek finanszirozasara forditjak. A cél-
tartalék nagysagat és tovabbi sziikségességét
évrdl évre annak fényében vizsgaljak felil,
hogy az EKB hogyan értékeli a devizaarfolyam,
kamatlab- és aranyarkockazatoknak valo var-
hato kitettségét. Az értékelés a pénziigyi koc-
kazatok becslésének altalanosan elfogadott
moddszerein alapul.

Ez a tétel tartalmazza azt céltartalékot, amelyet
az EKB azon szerzddésbeli kotelezettségének
teljesitésére képzett, hogy a végleges EKB-koz-
pontba valé atkoltdzéskor a jelenleg hasznalt



¢épiileteket eredeti allapotukba visszaallitsa,
valamint néhany mas céltartalékot.

14 ATERTEKELESI SZAMLAK

Ezek a szamlak az atértékelési tartalékot foglal-
jak magukban, amely az eszk6zokon és forra-
sokon nem realizalt nyereségbdl adodik.

2005 2004 Valtozas

€ € €

Arany 4362459301 1853957106 2508 502 195
Deviza 3737934 137 0 3737934137
Ertékpapirok 8234 660 67160 084 (58 925 424)
Osszesen 8108 628 098 1921 117 190 6 187 510 908

Az év végi atértékeléshez a kovetkezé deviza-
arfolyamokat hasznaltak fel:

Arfolyam 2005 2004
USD/euro 1,1797 1,3621
jen/euro 138,90 139,65
euro/SDR 1,2099 1,1396
euro/uncia arany 434,856 321,562

15 SAJAT TOKE

Toke

Az EKB jegyzett tékéje 5,565 milliard euro. A
befizetett tOke 4,089 milliard eurdt tesz ki. Az
eurodvezet NKB-i teljes mértékben befizették
tokerészesedésiiket, melynek 3,978 milliard
eurds Osszege az aldbbiak szerint oszlik meg
(2005-ben nem tortént valtozas):’

Tokejegyzési
kules
% €
Nationale Bank van Belgié/
Banque Nationale de Belgique 2,5502 141 910 195
Deutsche Bundesbank 21,1364 1176 170 751
Bank of Greece 1,8974 105 584 034
Banco de Espafia 7,7758 432 697 551
Banque de France 14,8712 827 533 093
Central Bank and Financial
Services Authority of Ireland 0,9219 51300 686
Banca d’Ttalia 13,0516 726 278 371
Banque centrale du Luxembourg 0,1568 8725401
De Nederlandsche Bank 3,9955 222 336 360
Oesterreichische Nationalbank 2,0800 115 745 120
Banco de Portugal 1,7653 98 233 106
Suomen Pankki — Finlands Bank 1,2887 71711 893
Osszesen 71,4908 3 978 226 562

A 13 ecurodvezeten kiviili tagallam NKB-ja
koteles befizetni jegyzett tokéjének egy mini-
malis szazalékat, amellyel hozzajarul az EKB
mikodési koltségeihez. 2004-ben ez az érték
5%-161 7%-ra emelkedett. A tiz 4j eurodvezeten
kiviili EU-tagallam NKB-inak befizetéseivel
egylitt ez a hozzajarulas 6sszesen 111 050 988
eurot tett ki 2004 végén. 2005-ben nem tdrtént
valtozas. Az eurodvezetbeli NKB-kal ellentét-
ben az eurodvezeten kiviili NKB-k nem része-
siilhetnek az EKB feloszthaté nyereségébdl —
beleértve az eurobankjegyek eurorendszerbeli
szétosztasabol szarmazo bevételt —, ugyanakkor
nem kotelesek finanszirozni az EKB vesztesé-
geit.

Az eurodvezeten kivili NKB-k a kovetkezo
Osszegeket fizették be:

7 A tablazatban eurdra kerekitett osszegek talalhatok. Emiatt az

,Osszesen” sorokon pontatlansdgok adodhatnak.
) EKB
Eves jelentés )
2005 ‘



Tokejegyzési

kulcs

% €
Ceska narodni banka 1,4584 5 680 860
Danmarks Nationalbank 1,5663 6101 159
Eesti Pank 0,1784 694 916
Central Bank of Cyprus 0,1300 506 385
Latvijas Banka 0,2978 1160011
Lietuvos bankas 0,4425 1723 656
Magyar Nemzeti Bank 1,3884 5408 191
Central Bank of Malta 0,0647 252 024
Narodowy Bank Polski 5,1380 20013 889
Banka Slovenije 0,3345 1302967
Narodna banka Slovenska 0,7147 2 783 948
Sveriges Riksbank 2,4133 9400 451
Bank of England 14,3822 56 022 530
Total 28,5092 111 050 988

MERLEGEN KivLI TETELEK

16 AUTOMATIZALT ERTEKPAPIR-KOLCSONZESI
PROGRAM

Az EKB sajat vagyonalapjahoz kot6déen auto-
matizalt értékpapir-kdlcsonzési programmegal-
lapodast kotott, amelynek értelmében egy kije-
161t megbizott EKB nevében eljarva
értekpapir-kdlesonzési tigyletet kezdeményez-
het tobb, az EKB altal kijelolt tigyfélkorbe tar-
tozd partnerrel. A megallapodas értelmében
kotott penzios tigyletek 2005. december 31-én
fennallo allomanya 0,9 milliard euro volt (2004-
ben 1 milliard euro) (lasd a szamviteli politika-
rol szolé fejezet ,Penzidos iigyletek” cimi
részét).

17 TOZSDEI HATARIDGS KAMATLABUGYLETEK

2005-ben az EKB devizatartalé¢kainak kezelése
keretében tézsdei hataridés deviza kamatlabiigy-
leteket hajtott végre. 2005. december 31-¢én a
fennallé tranzakcidk allomanya a kovetkezo volt:

To6zsdei hataridos deviza A kontraktus értéke
kamatlabiigyletek €
Vétel 5021586 677
Eladas 100 873 103

EKB
1Y) Eves jelentés
01 2005



AZ EREDMENYKIMUTATAS SORAIT LEIRO,

RESZLETEZO ADATOK
18 NETTO KAMATBEVETELEK

Devizatartalékok utdani kamatbevételek

Ez a tétel a devizaban denominalt eszk$zok és
forrasok utani kamatbevételeknek a kamatrafor-
ditasokkal csokkentett értékét foglalja magaban:

2005 2004 Viltozas
€ € €

Folyoszamla-
betétek
kamata 7519 063

3744 188 3774 875

Pénzpiaci
betétekbol
szarmazo bevétel 124 214 410

49 854 512 74 359 898

Passziv

repoligyletek 153 568 329 63 759 141 89 809 188

Ertékpapirokbol
szarmazo
nett6 bevétel 641 956 243

317 073 827 324 882 416

A deviza-
tartalékok utdni
kamatbevétel
osszesen 927 258 045

434 431 668 492 826 377

Folydszamlabeté-
tekkel kapcsolatos
kamatraforditas (221 697)

(32 020) (189 677)

Visszavasarlasi
megallapodasok (37 562 595)
Egyéb (nettd)

kamatraforditasok

(11 947990) (25 614 605)

(64 964) (32 960) (32 004)

A deviza-
tartalékok utani
(netto)

kamatbevétel 889 408 789 422 418 698 466 990 091

2005-ben az USA-dollarban denominalt eszko-
z0k kamatlabanak novekedése kovetkeztében
jelentdsen emelkedtek a kamatbevételek.

Eurobankjegyek eurorendszeren beliili
elosztasdabdl szarmazo kamatbevételek

Ez a tétel az EKB-nak a teljes eurobankjegy-
kibocsatasban vallalt 8%-o0s részesedéséhez
kapcsolodo kamatbevételbdl all. Ez a kamat az
EKB bankjegykibocsatasbol vald részesedése
miatti koveteléseihez kapcsolodik, szamitasa az
eurorendszer iranyadoé refinanszirozasi mivele-
tének legfrissebb rendelkezésre 4116 marginalis
kamatlaba szerint torténik. A kamatbevétel fel-
osztasra kerilil az NKB-k kozott a szdmviteli
politikarol szoloé fejezet ,,Forgalomban 1évo
bankjegyek” cimii pontjaban foglaltak szerint.

Az EKB-nak a 2005-re vonatkozd varhaté pénz-
iigyi eredménye fényében a Kormanyzdtanacs
2005 decemberében tigy dontott, hogy:

(a) visszahivja az NKB-ktol az els6 harom
negyedéves ecldzetes kifizetést, melynek
Osszértéke 634 millid euro;

(b) visszatartja az utolsoé negyedéves eldzetes
kifizetést, melynek értéke 234 millié euro.

Az NKB-knak az dtadott devizatartalék-
eszkozokkel kapcsolatos kovetelései utdn
fizetett kamat

Ebben a tételben azt a kamatot kell kimutatni,
amely az eurodvezetbeli NKB-knak az altaluk,
a KBER alapokmanyanak 30.1. cikke alapjan
atadott devizatartalék-eszkozokkel kapcsolatos,
EKB-val szembeni kovetelései utan fizetendd.

»Egyéb kamatbevételek” és

»Egyéb kamatrdforditisok”

E két tétel tartalmazza a TARGET-egyenlegek-
bol szarmazo 1,6 milliard eurds kamatbevétele-
ket (2004-ben 1,2 milliard euro) és 1,5 milliard
eurds kamatraforditasokat (2004-ben 1,1 milli-
ard euro), valamint az eurdéban denominalt
egyéb eszkdzokhoz és forrasokhoz kapcsolodo
kamatbevételeket és kamatraforditasokat.

19 PENZUGYI MGVELETEKBOL SZARMAZO REALIZALT
NYERESEG/VESZTESEG

A pénzligyi miiveletekbdl szarmazd realizalt
nettd nyereség 2005 folyaman a kovetkezdkép-
pen alakult:

2005 2004 Valtozas
€ € €
Ertékpapirok utani
nettd realizalt
arfolyamnyereség 14 854 774 94 643 135 (79 788 361)
Netto realizalt
aranyar- és
arfolyamnyereség/
(veszteség) 134 514 361 41402 675 93 111 686
Pénziigyi
miiveletekbol
szarmazo realizalt
nyereség 149 369 135 136 045 810 13323325
) EKB
Eves jelentés
2005

(
/



m

20 PENZUGYIESZKOZOK ES POZiCIOK ERTEKVESZTESE

2005 2004 Valtozas
€ € €
Ertékpapirok
utani
nem realizalt
arfolyam-
veszteség (97 487 772) (28 485006) (69 002 766)

Nem realizalt
devizaarfolyam-

veszteség (6309) (2064800 103) 2064793794

Osszesen (97 494 081) (2093 285109) 1995791028

Ez a tétel foleg az EKB USA-dollarban deno-
minalt értékpapirjai beszerzési értékének év
végi arakra vald leirasabol adodott.

21 DIJAK ES JUTALEKOK NETTO RAFORDITASAI

2005 2004 Valtozas
€ € €
Dijakbol és
jutalékokbol
befolyo
bevételek 473 432 297 964 175 468
Dijakhoz és
jutalékokhoz
kapcsolodo
raforditasok (655 805) (559 481) (96 324)
Dijak és
jutalékok
nettd
raforditasai (182 373) (261 517) 79 144

A dij- és jutalékbevételek elsdsorban a kotele-
zOtartalék-képzésre vonatkozo szabalyok meg-
szegése miatt a hitelintézetekre kirdtt biinteté-
sekbdl szarmaztak. A raforditasok pedig jorészt
a foly6szamlakkal kapcsolatos dijakbol, vala-
mint a tézsdei hataridds deviza kamatlabiigyle-
tek végrehajtasabol adodtak (lasd a mérlegso-
rokat részletezd fejezet , Toézsdei hataridés
kamatlabligyletek” cim@ 17. pontjat).

22. EGYEB BEVETELEK

Egyéb bevételek elsésorban az adminisztracios
célra képzett felhasznalatlan céltartalékoknak
az eredménykimutatasba tortént atvezetése

EKB
Eves jelentés
2005

miatt jelentkeztek. Ez a tétel kiilondsen azért
novekedett, mert az EKB bérleti szerzédéseinek
modositasai utan atértékelte, majd csokkentette
azt a céltartalékot, amelyet azon szerzédésbeli
kotelezettségének teljesitésére képzett, hogy a
végleges EKB-kdzpontba valé atkoltozésekor a
jelenleg hasznalt épiileteket eredeti allapotukba
visszaallitsa.

23 SZEMELYI JELLEG(U RAFORDITASOK

Ebben a sorban szerepel az a 126,9 milli6 euros
tétel (2004-ben 120,0 milli6 euro), amely a fize-
tésbol, a kiillonbozo juttatasokbol és a személyi
jellegli biztositasi koltségekbol tevodik dssze.
Az EKB Igazgatésaganak javadalmazasa 2,1
milli6 eurdt tett ki (2004-ben 2,1 millié euro).
2005-ben az Igazgatdsag tavozo tagjai atmeneti
juttatasokat, a korabbi tagok és hozzatartozdik
pedig nyugdijat kaptak, 6sszesen 0,4 millié euro
értékben (2004-ben 0,5 milli6 euro).

A bérek ¢és egyéb juttatdsok strukturaja — bele-
értve a fels6 vezetés tagjainak javadalmazasat
— lényegét tekintve az Eurdpai Kozosségek
javadalmazasi szisztémajan alapul, azzal dssze-
vethetd.

Ez a tétel tartalmazza az EKB sajat nyugdij-
rendszerével és a volt munkatarsaknak fizetett
egyéb juttatasokkal kapcsolatos 25,6 millio
eur6s (2004-ben 41,9 millid euro) 6sszeget (lasd
még az ,,Egyéb forrdsok” cimii 12. pontot).

A ,,Személyi jellegli raforditasok” tételének
csokkenése elsésorban az EKB sajat nyugdij-
rendszerével és a volt munkatarsaknak fizetett
egyéb juttatasokkal kapcsolatban keletkezett
aktuariusi nyereség/veszteség elszamolasi mod-
szere megvaltozasanak kovetkezménye. A 2004-
es nyugdijkoltség joval magasabb volt, mert a
23,7 millié eurds aktuariusi veszteséget teljes
egészében a felmeriilés évében szamoltak el.
Mivel 2005-ben mar a 10%-o0s sav modszerét
alkalmaztak, nem szamoltak el aktudriusi nye-
reséget/veszteséget az eredménykimutatasban
(lasd az ,,Egyéb forrasok” cimii 12. pontot).



2005 végén az EKB 1351 fot, kozottik 131
vezetd beosztasu munkatarsat foglalkoztatott. A
dolgozok szama 2005 folyaman a kovetkezo-
keéppen alakult:

2005 2004
Januar 1-jén 1309 1213
Uj munkaeré 82 137
Tavoz6 munkaerd 40 41
December 31-jén 1351 1309
A foglalkoztatottak atlagos
szama 1331 1261

24 1GAZGATASI KOLTSEGEK

Ide tartozik az &sszes tobbi folyo kiadas, ugy-
mint az EKB ¢épiileteinek bérleti dija és karban-
tartasi koltségei, a nem aktivalt eszkozok és
berendezések, szakértdi dijak, egyéb szolgalta-
tasok ¢és felszerelések, valamint olyan alkalma-
zottakhoz kotheto kiadasok mint a felvételi, a
koltozési, munkdba allasi, képzési és vissza-
koltdzési koltség.

25 BANKJEGY-ELOALLITASI KOLTSEGEK

Ezek a kiadasok akkor Iéptek fel, amikor a kész-
pénz iranti kereslet varatlan ingadozasai miatt
valamelyik orszag NKB-jabol egy masikéba
kellett bankjegyeket szallitani. Ennek koltségét
az EKB allja kozpontilag.

) EKB
Eves jelentés
2005






KIEGESZITO MELLEKLET A NYERESEG/

VESZTESEG FELOSZTASAROL

Jelen melléklet nem része az EKB 2005. évi
pénziigyi beszamolojanak.

A FORGALOMBAN LEVO BANKJEGYALLOMANYBOL VALO
EKB-RESZESEDESHEZ KAPCSOLODO BEVETELEK

2004-ben a Kormanyzdtanacs dontését kove-
téen az EKB visszatartott 733 millié eurdnyi
bevételt, amely az eurobankjegy-forgalombol
valo részesedéséhez kapcsolodd dsszbevétele
volt. A dontés célja annak megakadalyozasa,
hogy a teljes felosztott nyereség meghaladja az
EKB éves nettoé nyereségét. 2005-ben hasonlo
megfontolasbol 8§68 millio euro keriilt vissza-
tartasra. Mindkét 6sszeg az EKB-nak a forga-
lomban 1év6 teljes bankjegyallomanybdl valo
részesedéséhez kapcsoldodo targyévi 6sszbevé-
tel.

AZ EKB NYERESEGENEK FELOSZTASA/VESZTESEGEINEK
FEDEZESE

A KBER alapokmanyanak 33. cikke értelmében
az EKB nett6 nyeresége a kovetkezd sorrend-
ben keriil felosztasra:

(a) a nettd nyereség 20%-at meg nem haladd, a
Kormanyzoétanacs altal meghatarozott dssze-
get az altalanos tartalékalapba kell atutalni
legfeljebb a téke 100%-at eléréd mértékben;

(b) a nettd nyereség maradvanyat az EKB rész-
vényesei kozott kell felosztani a befizetett
részesedésiik aranyaban.

Az EKB altal elszenvedett veszteség esetében a
hiany az EKB altalanos tartalékalapja, sziikség
esetén pedig a Kormanyzdtanacs dontéseét kove-
téen az adott pénziigyi év monetaris jovedelme
terhére jovairhaté a nemzeti kozponti bankok
kozott az alapokmany 32.5.' cikknek megfe-
lelden felosztott dsszegek aranyaban és mérté-
kéig.

2005-ben a bank 992 millié eurods céltartalékot
képzett a devizadrfolyam-, a kamat- és az arany-
arfolyam-kockéazatok fedezésére, aminek ered-

ményeképpen nettd nyeresége pontosan zérus
volt. Ennek megfelelden sem altalanos tartalé-
kalapba vald atvezetés, sem részvényesek ko-
z6tti nyereségfelosztas nem tortént. Ugyanak-
kor veszteséget sem kellett fedezni.

Az EKB 2004-es és 2005-6s nyereségét/veszte-
ségét a kovetkezoképpen kezelték:

2005 2004

Targyévi netto nyereség/

(veszteség) 0 (1636028 702)

Felhasznalas az altalanos
tartalékalapbol 0 296 068 424

Atvezetés az NKB-k ésszevont

monetaris jovedelmébol 0 1339960278

Osszesen 0 0

1 AKBER alapokmanya 32.5. cikkének értelmében a nemzeti koz-
ponti bankok monetaris jovedelmének dsszege az EKB-nak befi-
zetett tokerészesedésiik aranyaban keriil felosztasra a nemzeti

kozponti bankok kozott.
) EKB
Eves jelentés .
2005
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Auditor’s report

President and Governing Council
of the European Central Bank

Frankfurt am Main

We have audited the accompanying balance sheet of the European Central Bank as of
31 December 2005 and the related profit and loss account for the year then ended as well as the
notes. These annual accounts are the responsibility of the European Central Bank’s Executive
Board. Our responsibility is to express an opinion on these annual accounts based on our audit.

We conducted our audit in accordance with International Standards on Auditing. Those Stan-
dards require that we plan and perform the audit to obtain reasonable assurance about whether
the annual accounts are free of material misstatement. An audit includes examining, on a test
basis, evidence supporting the amounts and disclosures in the annual accounts. An audit also
includes assessing the accounting principles used and significant estimates made by manage-
ment, as well as evaluating the overall presentation of the annual accounts. We believe that our
audit provides a reasonable basis for our opinion.

In our opinion, the annual accounts give a true and fair view of the financial position of the Eu-
ropean Central Bank as of 31 December 2005 and of the results of its operations for the year
then ended in accordance with the accounting policies as described in the first part of the notes.

Frankfurt am Main, 7 March 2006
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Az alibbi oldalon az EKB a kiilsé konyvvizsgaldi jelentés nem hivatalos forditasat kozli.
Eltérés esetén a KPMG aldirasdval ellitott angol nyelvii valtozat a mérvado.

Auditori jelentés

Az Europai Kozponti Bank Kormanyzoétanacsanak elnoke

Majna-Frankfurt

Elvégeztiik az Eurdpai Kozponti Bank 2005. december 31-i fordulonapra elkészitett mérlegének, a 2005.
évi eredménykimutatdsnak, és a kiegészitd mellékletnek a vizsgalatat. Az éves beszamold elkészitése az
Eurdpai Kozponti Bank Igazgatosaganak feleldssége. A konyvvizsgdld feleldssége az éves beszamolo
véleményezése az elvégzett konyvvizsgalat alapjan.

A konyvvizsgalatot a Nemzetkozi Konyvvizsgalati Standardok alapjan hajtottuk végre. A fentiek értel-
mében a konyvvizsgalat tervezése és végrehajtasa révén elegendé és megfeleld bizonyossagot kell sze-
rezni arrodl, hogy az éves beszamolo nem tartalmaz lényeges hibas allitasokat. A kdnyvvizsgalat magaban
foglalja az éves beszamolo tényszamait és kozléseit alatamasztd bizonylatok mintavételen alapulé vizs-
galatat, emellett tartalmazza az alkalmazott szamviteli alapelvek és az ligyvezetés lényegesebb becslése-
inek, valamint az éves beszamold bemutatasanak értékelését. Ugy hissziik, hogy az elvégzett konyvvizs-
galat elegendd és megfeleld alapot nytjt véleménytinkhoz.

Véleményiink szerint az éves beszamolo az Europai Kozponti Bank 2005. december 31-i pénziigyi hely-
zetérdl és a 2005. évi mikodésének eredményérdl a kiegészité melléklet elsd részében bemutatott szam-
viteli politikdnak megfeleld, megbizhatd és valos képet ad.

Majna-Frankfurt, 2006. marcius 7.
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